THU TUGNG CHINHPHU  CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
—_— Doc lap - Tw do - Hanh phic

S6: 366/QD-TTg Ha Ngi, ngay 11 thdng 3 ndm 2014

QUYET DINH
Phé duyét Pé an xay dung
va phat trién thi trueomng chitng khoan phai sinh Viét Nam

THU TUONG CHINH PHU

Cin ctr Lut t6 chirc Chinh phii ngay 25 thang 12 nim 2001;

Can cur Luét ching khoan ngay 29 thang 6 nam 2006 va Luét stra dbi, bd
sung mot sé diéu cuia Luét ching khoén ngay 24 thang 11 ndm 2010;

Can cir Luat doanh nghiép ngay 29 thang 11 nim 2005;

Can cr Quyét dinh s6 252/QD-TTg ngay 01 thang 3 nim 2012 cia
Thu tuéng Chinh pht phé duyét Chién lugc phat trién thi trudng chimg khoan
Viét Nam giai doan 2011- 2020;

Can ctr Quyét dinh sb 1826/QD-TTg ngay 06 thang 12 ndm 2012 cua
Thu tuéng Chinh phu phé duyét Dé 4n “Téai ciu trac thi truong chimg khodan
va doanh nghiép bao hiém”;

Xét dé nghi cia B trudng B Tai chinh,
QUYET PINH:

Piéu 1. Phé duyét Dé an “Xay dyng va phat trién thi truong chimg
khodn phai sinh Viét Nam” véi nhitng ndi dung chu yéu sau:

I. QUAN PIEM VA NGUYEN TAC

1. Xéy dung va phat trién thi truong chimg khoan phéi sinh tai Viét Nam
dua trén cac ti€u chuan va thong 1& quéc té, phtt hop véi diéu kién thuc té va
dinh huéng phat trién kinh té - xa hoi ctia dat nude.

2. Xéy dung thi truong ching khoéan phdi sinh theo md hinh tép trung,
hoat dong théng nhét dudi sy quan ly cua Nha nudc, khong @ thi truong
chung khoan phaéi sinh tu do hinh thanh va hoat dong tu phat.

3. Lua'chon va chudn héa cac chimg khodn phai sinh giao dich trén
S& giao dich ching khoan 1a cac hop dong tuong lai, hop ddng quyén chon
dua trén cic chimg khoén co sd 1a chi so thj trudng chtng khodn, trai phiéu



Chinh pht, ¢b phiéu niém yét. Céc chung khoén phai sinh dwgc dua vao giao
dich trén S& giao dich chimg khoén theo 16 trinh tir don gian dén phuc tap,
pht hop véi su phét trién cia thi trudong chimg khoén va nhu ciu cia thj
trudng. Trudc mat, tip trung phat trién thi truong giao dich cac chimg khoan
phai sinh dya trén chi s6 chiing khoén, tréi phiéu Chinh ph, cb phibu.

4. Xay dung va phét trién thi truomg chimg khodn phéi sinh gén véi
chién luge phat trién thi truong chimg khoan Viét Nam giai doan 2011 - 2020,
dam bao nguyén tic: (i) Phti hop véi dinh hudng phat trién thi truong chimg
khodn Viét Nam va tdi cu tric thi trudng chimg khoén, dc biét phai ddng bo
va thong nhét véi cdc san phim co ban (chimg khoén co s&), phit hop véi
cdng tac tai cAu triic céc S& giao dich chung khodn va phan dinh cac khu vyc
thi truong co s giao dich cb phiéu, trai phiéu theo chién luge phat trién thi
trudng ching khodn dén ndm 2020; (i) Timg budc thiét lap cdu tric thi
truong ching khoén hop ly, bdo dam sy phat trién bén vitng cua thi truong
chimg khodn co s¢ véi thi trudng chimg khoan phai sinh; (iii) Hoat dong thi
truong cong khai, minh bach, hidu qua va an toan; (iv) Co ché, quan ly gidm
sat chat ch& va hudng t6i bao vé 1oi ich ctia nha diu tu; (v) Ting budc lién két
voi cac thi trudng ching khoan trong khu vuc Asean; (vi) Phét trién thi
trudng theo chiéu sau, tdng cudng nang luc va sirc canh tranh dbi véi céc thi
trudng trong khu vuec.

II. MUC TIEU
1. Muc tiéu téng quét

- Xéy dung thi truong ching khoan phéi sinh 14 buéc ké tiép nhim hoan
chinh céu trac thi trudng chimg khodn, hd trg su phat trién bén vimg cac thi
truong ching khoan co s& (thi truong cd phiéu, thi trudng trai phiéu), gop
phan thuc day su phét trién va tang cuodng vai trd cla thi trudng chimg khoén
trong thi truong tai chinh néi riéng va nén kinh té néi chung, dua thi truong
chimg khoan tré thanh kénh huy dong vén an toan, dai han phuc vu cho ting
truéng kinh té;

- Xay dung thi trudng chimg khoén phéi sinh dé timg buéc da dang hoa
cdc san phdm giao dich, phit hop véi tién trinh phat trién ctia thi truong tai
chinh va dép tng nhu cdu dau tr va quan Iy i ro ciia nha diu tu va che &
chirc phat hanh, ting tinh canh tranh cua thi truong ching khodn Viét Nam va
ting bude hoéi nhép sdu hon véi cac thi trudng ching khoan trong khu vuc va
trén thé gidi.

2. Muc tiéu cu thé

Viéc x4y dung va phat trién thi trudng ching khoan phéi sinh theo 16
trinh phét trién c4c san phdm phéi sinh tir don gidn dén phirc tap, dam béo kha
nang quan ly, gidm sit cc rii ro trén thi truong. Cu thé, qua tung giai
doan sau:
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- Giai doan 2013 - 2015:  Xay dung khung phap ly, hoan thién ha tang co
s& vat chét, cong ngh¢ bao gom hé thong giao dich, thanh toan bu trir chimg
khoén phai sinh, hé théng gidm sat va céng bd thong tin tai cac S& giao dich
chimg khodan, Trung tdm Luu ky chimg khoan va thanh vién thi truong, bdo
dam phu hop v6i céc san phém phai sinh co ban va chuin bi moi didu kién
can thiét dé dua vao hoat dong;

- Gial doan 2016 - 2020: T4 chttc véan hanh thi truong ching khoén phai
sinh. Trudc mét 13 cac san phim phaéi sinh dua trén chi sb chimg khoan, trai
phiéu Chinh phu va cb phiéu;

- Giai doan sau 2020: Hoan thién va ning cao chit luong hoat dong cua
thi truong chimg khodn phai sinh, timg budc da dang héa cac san pham giao
dich. M& réng dbi tuong thanh vién tham gia thi trudng, cai tién ha ting cdng
nghé, ning cao chét luong co s¢ nha dau tu, tién toi xdy dung mdt thi truong
chung khoan phai sinh théng nhit dua trén cédc tai san co s& theo théng 1€
quéc té, hoat dong cong khai, minh bach, hiéu qué, gop phan vao sy phat trién
cua thi truong tai chinh.

III. PHUONG AN XAY DUNG THI TRUONG CHUNG KHOAN PHAI
SINH TAI VIET NAM

1. T4 chirc thi trudng chimg khoan phai sinh

- Thi trudng ching khoén phéi sinh dugc t6 chirc dudi hinh thire 13 mét
don vi thudc S& giao dich ching khoan;

- Trung t4m thanh toan bu trir ching khoén phai sinh theo md hinh bu
trir d6i tac trung tim duogc t chirc duéi hinh thire 1a mét don vi truc thude
Trung tdm Luu ky chimg khoan Viét Nam, 1a t6 chirc duy nhit dugc thuc hién
chtrc ndng dang ky, Iuu ky, bu trtr, thanh toan ching khoan tai Viét Nam.

2. M hinh t& chirc giao dich ching khoan phéi sinh
a) Loai chung khoan phai sinh giao dich va tai san co so:

- Trong giai doan déu phat trién thi truong, cac chimg khoan phai sinh
dugc phép giao dich tai S¢ giao dich ching khodn 12 céc hop ddng twong lai
dua trén chi s6 thi truong chimg khoéan va hop dong tuong lai dua trén trai
phiéu Chinh phu. Hop ddng trong lai dua trén cb phleu hop déng quyen chon
dwa trén chi so thi truong chimg khoén, trai ph1eu Chinh phu va cd phiéu sé
duoc td chie giao dich khi thi trudng phat trién on dinh;

-Vé dai han cac cong cu tai chinh phéi sinh 1a hop dong tuong lai va hop
déng quyen chon dua trén tai san co s& 1a ¢ phleu trai phleu hop dong
tuong lai tién t& va hang héa s& dugc tip trung giao dich théng nhét trén S&
giao dich chimg khoéan.
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b) Hé thdng giao dich chimg khoén phadi sinh

Hé théng g1ao dich chimg khoan phdi sinh dugc van hanh doc lap véi hé
théng giao dich cd phiéu, tréi phiéu trong hé théng glao dich ctia Sé& glao dich
chimg khoan. S& giao dich ching khoan té chirc va didu hanh hé théng giao
dich chiing khoén phai sinh.

3. Mo hinh thanh toan

Trung tam Luu ky ching khoén Viét Nam 12 t chtrc duy nhét thuc hién
chirc nang thanh todn bu trir chig khoan phai sinh theo mé hinh ddi téc trung
tam thong qua Trung tim Thanh toan bu trir chimg khoén phéi sinh 14 don vi
truc thudc Trung tAm Luru ky ching khoan Viét Nam.

4. Thanh vién giao dich, thanh vién thanh toan bu trir
a) Thanh vién trén thj truong chimg khoén phai sinh Viét Nam bao gom:

- Thanh vién giao dich: La cong ty chang khoén, ngan hang thuong mai
dugc Uy ban Chimg khoén Nha nuéc chip thudn hoat dong giao dich ching
khoan phai sinh v d4p Umg tiéu chuin thanh vién giao dich cerng khoén phai
- sinh cua Sé& giao dich chimg khoan Viét Nam. :

- Thanh vién thanh toan bu trir: La cédc cong ty chimg khodn, ngan hang
thuong mai dap Umg yéu cdu 1a thanh vién ciia Trung tdm Thanh todn bu trix
ching khoan phdi sinh ctia Trung tdm Luu ky chimg khoan Viét Nam.

b) Thanh vién cta Trung tdm Thanh todn bu trir chimg khoan phéi sinh
bao gom (1) Thanh vién thanh todn, bu trir 12 c4c cong ty chimg khoan duoc
cung cdp dich vu méi gidi ching khodn phai sinh va duoc thuc hién thanh
toan bu trir cho céc giao dich méi gidi va tu doanh chimg khoén phéi sinh; (ii)
Thanh vién bu trir 13 c4c ngén hang thuong mai thuc hién thanh todn bu trir
cho cac glao dich ty doanh ching khoan phdi sinh khi tham gia 1am thanh
vién truc tiép cua thi truomg giao dich phai sinh trai phiéu.

5. M6 hinh gidm sat

Cong tac gidm sét thi truong chimg khoén phéi sinh bao gdm: (i) Cong
tdc gidm sit thuc hién tai Uy ban Chung khoan Nha nudc; (i) Cong tdc gidm
sat thyc hién tai S& giao dich chimg khoén va Trung tdm Luu ky chimg khodn
Viét Nam. Uy ban Chimg khodn Nha nuéce thuc hién gidm séat toan bd hoat
dong thi trudong chimg khoan phéi sinh. S& giao dich chimg khoan gidm sat
cac hoat dong cua thanh vién va giao dich chimg khodn phéi sinh trén Sé giao
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dich ching khodn. Trung tdm Luu ky chimg khoén gidm sat cdc hoat dong
cda thanh vién thanh todn bu trir va cac hoat dong thanh toan bu trir chimg
khoan phai sinh.

IV. LO TRINH PHAT TRIEN THI TRUONG CHUNG KHOAN PHAI
SINH TAI VIET NAM

- Giai doan 1 (2013 - 2015): X4y dung khung phéap 1y, hoan thién co so&
vét chat’ky thuat dé van hanh thi trudmg chimg khoan phéi sinh.

- Giai doan 2 (2016 - 2020): T chitc giao dich céc chimg khodn phai
sinh dua trén tai san co s& la chimg khoan (chi sb ching khoén; trai phiéu
Chinh pht, ¢ phiéu).

- Giai doan 3 (sau 2020): Phat trién thi truong chimg khoan phai sinh
thong nhét dua trén céc tai san co sé theo thdng 1€ quoc te.

V. TO CHUC THUC HIEN

1. Bo Tai chinh

a) Chu tri va phéi hop v6i céc BO, nganh xdy dung Nghi dinh vé
chimg kho4n phéi sinh va thi trudng chimg khoan phéi sinh trinh Chinh phu
ban hanh.

b) Ban hanh cic Thong tu huéng dan thyc hién Nghi dinh.

¢) Chi dao Uy ban Chimg khoan Nha nuéc, S& glao dich ching khoan
Trung tdm Luu ky chung khoédn xay dung cic Quy ché, quy dinh vé san
phim, niém yét, giao dich, thanh toan bu trlr, gidm sét giao dich chimg khoén

phai sinh.
d) Chi dao Uy ban Ching khoén Nha nuéc, S& giao dich chimg khoan,

Trung tdm Luu ky ching khoan trién khai x4y dung hé théng céng nghé
thong tin cho thi truong chimg khoén phai sinh.

d) Phéi hop VOI céc Bo, nganh lién quan huéng dan thuc hién quyét dinh
nay theo thdm quyén.

2. Bo Tu phap, Bo Ké hoach va Pau tu, Ngin hang Nha nudc,
Bd Cong Thuong phdi hop v6i Bo Tai chinh trong viée x4y dung khung phép
Iy v& thi truong chimg khoan phéi sinh va 1§ trinh théng nhat giao dich tap
trung cac cdng cu phdi sinh tai S& giao dich chimg khoan.

Pidu 2. Quyét dinh nay c6 hiéu luc thi hanh ké tir ngay ky ban hanh.



Diéu 3. Cic Bj truong, Thu trudng co quan ngang Bj, Thu trudng co
quan thuéc Chinh phu, Chu tich Uy ban nhan dan cic tinh, thanh phé truc
thuéc Trung uong va Thu truéng céc co quan cé lién quan chju trach nhiém

thi hanh Quyét dinh nay./.

Noi nhin:

- Ban Bi thu Trung wvong Dang;

- Tht tuéng, cac Phé Thu tuéng Chinh phu;

- C4c B9, co quan ngang Bb, co quan thuéc CP;
- HDND, UBND céc tinh, TP truc thudc TW;

- Vén phong Trung wong va céc Ban ciia Pang;
- Vin phong Téng Bi thu;

- Vin phong Chi tich nudc;

- Hoi ddng Dan toc va céc Uy ban cia Qudc hoi;
- Vin phong Quéc hoi;

- Toa 4n nhén dan t6i cao; X A ~

- Vién Kiém sét nhn dén téi cao; Nguyen Tin Diing
- Kiém toan Nha nudc;

- Uy ban Gidm sét tai chinh Quéc gia;

- Ngén hang Chinh sich xi hoi;

- Ngén hang Phat trién Viét Nam;

- UBTW Mat tran T quéc Viét Nam;

- Co quan Trung wong cta céc doan thé;

- VPCP: BTCN, céc PCN, Tro Iy TTCP, TGP Chng TTDT,
- cac Vu, Cuc, don vi truc thude, Cong bio;

- Luu: Vin thu, KTTH (3b).kN 440






