BO TAI CHINH CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
Poc lap - Tw do - Hanh phic

S4: 202/2011/TT-BTC

Ha Ngi, ngay 30 thdng 12 ndm 2011

THONG TU
Huwéng din xir Iy tai chinh va xac dinh gia tri doanh nghiép
khi thwe hién chuyén doanh nghiép 100% vo6n nha nwéc thanh céng ty
cd phan theo quy dinh tai Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011
ciia Chinh phi

Cin ¢t Luét Doanh nghiép sb 60/2005/QH11 ngay 29/11/2005;
Cin cir Nghi dinh sb 118/2008/ND-CP ngay 27/11/2008 cia Chinh phu
quy dinh chirc ning, nhiém vu, quyén han va co cau to chitc B9 Tai chinh;

Can cr Nghj dinh sb 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011cta Chinh phu ve
chuyen doanh nghiép 100% v6n nha nuée thanh cong ty ¢b phan (sau day viét
tat 1a Nghi dinh sé 59/2011/ND-CP);

B6 Tai chinh hudng din mét s6 van dé vé xu ly tai chinh va x4c dinh gié
tri doanh nghiép d& chuyén doanh nghiép 100% vén nha mréc thanh cong ty cb
phin nhu sau:

CHUONG I
QUY PINH CHUNG

Piéu 1. Poi twong ap dung va pham vi diu chinh

Théng tu nay ap dung cho cac doanh nghiép la d6i tuong c¢b phén ho4 quy
dinh tai Diéu 2 Nghj dinh sé 59/2011/NP-CP (sau day viét tit 14 doanh nghiép
co phan hod) va trong pham vi qud trinh thyc hién chuyen doanh nghiép 100%
vén nha nudc thanh cong ty c¢b phan (viét tit 1a cb phan héa doanh nghiép).

Didu 2. Mt s6 nguyén tic khi thwe hién b phin hoa doanh nghi¢p

1. Khi thuc hién cb phan héa coéng ty me, Cong ty con do cong ty me s
htru 100% vén didu 1 phai thuc hién xéc dinh gia tri doanh nghiép theo qui dinh
tai théng tu nay. Thoi diém xéc dinh gid tri doanh nghiép clia cong ty con phai
tring voi thoi diém xé4c dinh gia tri doanh nghiép ctia céng ty me.



2. Co quan co thim quyen quyét dinh thuc hién c6 phin hoa doanh
nghiép, quyet dinh céng bd gié tri doanh nghiép, quyét dinh phé duyét phuong
an cb phan hoa doanh nghiép, quyet dinh phé duy€t phuong 4n téi co cau (doanh
nghiép, quyet dinh phé duyét quyét toan tai chinh, quyét toan chi phi co phan
hoa, quyet toan kinh phi hd trg cho nguoi lao dong doi du, quyét toan sb tién thu
tur co phan hoa va cong bb gia tri thuc té phan von nha nudc tai thoi diém cong
ty ¢b phin duoc cip Gidy chimg nhén dang ky doanh nghiép cd phén 1an dau
theo qui dinh tai khoan 1, khoan 2 Diéu 49 Nghj dinh s6 59/2011/ND-CP (sau
day viét tit 1a co quan quyét dinh ¢ phan hoa doanh nghiép).

3. Trudc khi thyuc hién cb phin hoa, doanh nghiép cb phan ho4 phai thuc
hién kiém k&, xir 1y tai chinh va xac dinh lai gia trj doanh nghiép, gié tri phan
vbn nha nuoc tai doanh nghlep theo quy dinh cta phap luat hi¢n hanh. Nha nude
khéng cp thém vén dé c6 phan ho4, ké ca cac doanh nghiép theo Quyét dinh s6
14/2011/QP-TTg ngay 04/3/2011 ctia Thu tuéng Chinh phu vé ban hanh tiéu
chi, danh muc, phan loai doanh nghiép nha nudc khi thuc hién c¢6 phin héa
thudc dién nha nudc ndm gift trén 50% téng s6 cd phan.

4. Sau khi da dugc xu ly tai chinh va thyc hién xac dinh gié trj doanh
nghiép ma khéng con vén nha nudc tai doanh nghlep hodc gia trj thuc té doanh
nghiép thap hon cac khoan ng phai tra, thi co quan c6 thdm quyén quyét dinh cb
phén héa chi dao doanh nghiép phdi hop véi Cong ty Mua ban ng Viét Nam va
cac chi ng cta doanh nghiép xay dyng phuong an tai co ciu doanh nghiép dé
chuyen doanh nghié€p thanh cong ty ¢6 phan. Trong trudng hop Phuorng an tai co
cau khong kha thi, khong c6 hiéu qua thi ap dung hinh thirc sap xép khéac phu
hop theo quy dinh cua phap luét.

5. Qua trinh xtr 1y tai chinh va xé4c dinh gi tri doanh nghiép c6 phan hoa
phai dam bao chat ché, cong khai, minh bach, khong 1am thét thoat von, tai san
ctia Nha nuée. Céc td chirc, ca nhan c6 lién quan khi thuc hién xir ly tai chinh va
xdc dinh gia tri doanh nghlep khéng chép hanh ding ché d6 quy dinh, gay ra tbn
thit hoac that thoat tai san nha nudc thi td chirc, ca nhan d6 chiju trach nhiém
hanh chinh, bdi thuong vat chét hodic truy ctru trdch nhiém hinh sy theo quy dinh
cua phap luat.

6. Két qua xac dinh gia tri doanh nghiép cb phan ho4, gia tri thuc té phan
vbén nha nudc da dugc co quan co thAm quyén phé duyét Ia co sO dé doanh
nghiép cb phan hoa xac dinh von didu 1¢, xay dung phuorng an cb phan hoa va tb
chirc ban ¢c6 phan 1an dau t6 chirc dai hdi déng cd dong, t1ep tuc xur ly nhung
van dé tai chinh con ton tai dén thoi dlem chinh thirc chuyén thanh céng ty ¢
phin, quyét toan tai chinh qua trinh c¢6 phdn héa véi nha nudc va ban giao cho
cong ty cb phan.

7. Ngudi c6 thAm quyén theo quy dinh tai Didu 49 Nghj dinh so
59/2011/ND-CP thanh 13p Ban chi dao ¢b phan hoa doanh nghiép dé giup 16
chire trién khai cbng tac c6 phan hoa theo ché d6 quy dinh. Ban chi dao cb phan

hod giai thé sau khi doanh nghlep cb phin hoa di hoan thanh ban giao sang cong
ty c6 phan. Nhitng vin d& vé tai chinh phat sinh (néu c6) sau khi doanh nghiép
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cb phan hoa d3 chinh thirc chuyén thanh cong ty cb phan nhung co lién quan dén
qué trinh ¢6 phin hoa th1 co quan co thim quyén quyét dinh c6 phan hoa doanh
nghiép c6 trach nhiém tiép tuc xir ly.

Ban Chi dao d6i méi va Phat trién doanh nghiép va B4 Tai chinh ctr thanh
vién tham gia Ban Chi dao c¢d phan héa doanh nghi€p ¢6 quy mo vén 16m, hoat
dong kinh doanh trong nhimg linh vuc, nganh nghé dic thi theo quy dinh tai
diém b khoan 4 Piéu 49 Nghi dinh sé 59/2011/NP-CP, dé gitip Ban Chi dgo cd
phin hoa doanh nghiép thyuc hién nhiém vu cliia Ban ma tryc tiép 13 cac Van dé
khé khan, vudng mic vé co ché chinh sach trong qua trinh thyc hién ¢b phén
héa doanh nghiép khi phai trinh co quan c6 thdm quyén xir Iy va thuc hién céc
nhiém vu khac theo su phan cong ciia Truéng Ban Chi dao ¢b phdn héa doanh
nghiép.

8. Cac budc cong viéc va quy trinh chuyén doanh nghiép 100% vén nha
nudc thanh cong ty co phan thyc hién theo phu luc ban hanh kem theo Nghi dinh
s6 59/2011/NP-CP. Trudng hop doanh nghiép cb phin hoéa khéng thyc hién
chuyén d6i doanh nghiép theo quy trinh ndy thi thyc hién theo quyét dinh cia
Thu tudng Chinh phu.

Diéu 3. Giai thich tir ngir
Mot s6 tir ngit trong thong tu ndy duoc hiéu nhu sau:

I. "Thoi diém quyét dinh c¢b phan ho4" 13 thoi diém co quan ¢6 thdm quyén
quyét dinh cd phén hoa doanh nghiép ban hanh quyét dinh thuc hién cb phén
hoé doanh nghiép.

2."Thoi diém xéc dinh gié tri doanh nghiép ¢ phan héa" 1a thoi diém khoa
s6 ké todn, 1ap bao cdo tai chinh quy hodc ndm dugc co quan quyét dinh ¢ phan
héa lya chon phit hop véi phuong phép xac dinh gid tri doanh nghiép, cu thé:

a) Truong hop xac dinh gla tri doanh nghiép cb phin héa theo phuong phap
tai san thi thoi diém xac dinh gié trj doanh nghiép la thoi diém khoa s6 ke toan
1ap béo céo tai chinh quy hoic nim gin nhit v6i thoi diém quyét dinh ¢b phén
hoa.

b) Trudng hop xac dinh gié tri doanh nghlep theo phuorng phap dong tién
chiét khau hoac phuong phép khéc thi thoi diém x4c dinh gia tri doanh nghiép la
thoi diém khoa sb, 1ap bao céo tai chinh ndm gan nhét vai thoi diém quyét dinh
cb phan hoéa.

At

3. "Thoi diém cong b gia tri doanh nghiép" 12 thoi dlém co quan co thim
quyén quyét dinh co phan hod doanh nghiép ban hanh quyét dinh cong bd gia tri
doanh nghiép cb phén ho4.

4. "Thoi diém doanh nghiép cb phan hoa chuyén sang Cong ty cb phin " 1a
thoi dlem cong ty c¢b phan duoc chuyén doi tir doanh nghiép c6 phan hoa dugc
cép gidy chimg nhan ding ky doanh nghiép céng ty cb phan lan déu.



CHUONG II
XU LY TAI CHINH KHI CO PHAN HOA

MUC I
KIEM KE TAI SAN, POI CHIEU CONG NQ

Diéu 4. Kiém ké, phan loai tai san

1. Khi nhén dugc quyét dinh co phan hoé clia co quan c6 thdm quyén quyét
dinh ¢ phén hoa, doanh nghiép cb phén hoa c6 trach nhiém kiém ké, phén loai
tai san, cac ngudn vén va quy doanh nghiép dang quan ly, s dung tai thoi diém
xéc dinh gia tri doanh nghiép. To glup viéc cb phan héa, doanh nghiép cb phan
hoéa phdi hop véi T8 chire tu van ( néu c6) thyuc hién kiém k&, phén loai tai san.

2. Lap bang ké xac dinh dang sd luong, chét lugng va gia tr] cla tai san
hién c6 do doanh nghiép dang quan ly va su dung; kiém quy tién mat, (1‘01 chiéu
s& du tién giri ngan hang; xac dinh tai san, tién mit thira, thiéu so véi sb ké toan,
phan tich rd nguyén nhén thua, thiéu va trach nhiém cta nhitng ngudi ¢6 lién
quan, xac dinh mtrc boi thudng theo quy dinh cua phap luat.

3. Tai san da kiém ké duoc phén loai theo cac nhém sau:

a) Tai san doanh nghiép ¢6 nhu cau sir dung.

b) Tai san khéng can ding, tai san ( dong, tai san chd thanh 1y.

¢) Tai san hinh thanh tir ngudn quy khen thuéng, quy phiic loi (néu c6).

d) Tai san thu€, muon, vat tu hér}g hod nhén git h¢, nhén gia cong, nhén
dai ly, nhdn ky gri, tai san nhan gop von lién doanh, lién két va cac tai san khac
khong phai cia doanh nghiép.

d) Tai san gén lién véi dit thudc dién phai xu ly theo phuong 4n sip xép
lai, xr ly d6i VGi céc co SO co SO nha, dat theo quyét dinh cta Thi tudng Chinh
phit vé& viée sép xép lai, x{r Iy nha, dat thudc sé hitu nha nudc.

Piéu 5. P6i chiéu, xac nhin va phan loai cac khoan cong no

Doanh nghiép c¢b phan héa dbi chiéu, x4c nhan va phan loai cic khoan cong
ng; 1ap bang ké chi tiét doi voi timg khéach ng, chu ng theo quy dinh sau:

1. No phai thu:

a) Pbi chiéu, x4c nhén toan bd cac khoan ng phai thu theo timg khach no,
bao gom:

- Cac khoan ng phai thu chua dén han va no phai thu d3 qua han thanh
toan.



- Phan tich rd cdc khoan ng phai thu khé doi 1a ng phai thu di qué han
thanh todn ghi trén hop dong kinh té. No phai thu chua dén thdi han thanh toan
nhung t6 chirc kinh té (céc cong ty, doanh nghiép tu nhan, hop tac x, t5 chuc
tin dung) da 1am vao tinh trang phé sén hodc dang lam thu tuc giai thé; ngudi ng
mét tich, bé trén, dang bi cac co quan phap ludt truy t8, giam gitt, xét xur, dang
thi hanh an hodc da chét.

Céc khoan no phai thu khoéng c6 kha ning thu hdi phai c6 di tai liéu
chimg minh 12 khong thu héi duoc.

b) Ra soat cac hop ddng kinh té d& x4c dinh céc khoan di tra trudc cho
ngudi cung cdp hang hoa dich vu nhung da hach toan toan bg gia tri tra trudce
vao chi phi kinh doanh nhu: t1en thué nha, tién thué d4t, tién mua hang, tién mua
bao hiém dai han, tién luong, tién cong....

2. Nog phdi trd bao gom céc khoan ng vay, ng thué va cac khoan phai ndp
ngén sach nha nudc:

a) Cén clr hop déng, gidy bao ng dbi chiéu 1ap bang ké cac khoan ng vay
theo timg chu ng; x4c dinh céc khoan ng thué va khoan phai ndp ngén sach nha
nude khéc; phén tich cu thé cac khoan no vay theo hop dong ( vay trong nudc,
vay nuéc ngoai), vay c6 béo lanh, vay do phat hanh trai phiéu; cic khoan vay
trong han, vay chua dén han tra, vay d3 qué han thanh toan, khoan ng gbc, ng 13i
chua tra, khoan ng phai tra nhung khong phai tra.

b) No phai trd nhung khéng phai tra la khoan ng ma chi ng cua doanh
nghiép c6 phan héa khi thyc hién dbi chiéu x4c nhan ng thudc cac trudng hop
sau:

- No cia cac doanh nghiép da giai thé, phd san nhung khong xé4c dinh co
quan hoic c4 nhan ké thira theo phuong an giai thé, x{r ly tai san pha san doanh
nghiép cta doanh nghiép giai thé, ph4 san dugc co quan c6 thdm quyén quyét
dinh phé duyét.

- No cia cac c4 nhan d3 chét nhung khong xac dinh nguoi ké thira.

- No cua cac chi ng khac d3 qua han nhiéu nam nhung chu ng khong dén
dbi chiéu, x4c nhan. Trong trudng hop nay doanh nghiép ¢ phin hoa phai ¢6
vin ban thong béo giri truc tiép dén chu ng hoic théng bdo trén phuong tién
thong tin dai ching trudc thoi diém kiém ké 5 ngay lam viéc.

OA . I‘ r A r hd A T & r r >
Picu 6. P6i chiéu, xac nhin cac khoan dau tw tai chinh; cic khoan
. r » A r ‘
dwgc chia; cac khoan nhan gép von

Doanh nghiép cb phén hoa dbi chiéu, xac nhan lap bang ké chi tiét c'1‘01 véi
cac khoan du tu tai chinh, cdc khoan dugc chia ciia doanh nghié€p bao gdm: céc
khoan dau tu gop von lién doanh, lién két véi cac doanh nghlep t6 chic; gop
vén cb phan, gop vén thanh 1ap cong ty trach nhiém hitu han; von dau tu thanh
18p cong ty trach nhiém hitu han mét thanh vién do doanh nghiép cb phin hoa
lam chu sé hity; loi nhudn dugc chia tir hoat dong dAu tu gop vén (di cé Nghi
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quyét cia Hoi dong quan trj, Hoi d6ng thanh vién) nhung thuc té chua nhén
duoc tién; phén tich két qua céc hoat déng dau tu c6 13i va hoat dong dau tu 16
chua duge xu ly;

Xac dinh 56 luong, gia tri cac loai chimg khoan (cb phiéu, trai phiéu ...) da
mua; sb luong cb phiéu doanh nghi¢p co phén hoa dugc nhin thém ma khéng
phai tra tién do cong ty cb phan sir dung cac khoan thing du vén cb phan cac
quy thudc v6n chil s6 hitu, loi nhuan sau thué chwa phén ph01 dé ting vbn didu
1€ (tang von dAu tu ctia chii s¢ hitu trong cong ty c¢b phan c6 vén gop cua doanh
nghiép cb phan héa).

Péi v6i cac khoan nhan gbp von lién doanh, lién két doanh nghiép cb phin
héa cén ctr hop dbng lién doanh, lién két 1ap bang ké chi tiét theo tiung d01 tac da
gop vén vao doanh nghiép co phan héa va thong bao cho chu gép von biét dé
cong ty ¢d phén ké thira cac hop ddng da ky trudc ddy hogc thanh Iy hop ddng.

-A o;’\ ~ ‘- -‘ 14 A A . " . <? by r 2
Dieu 7. Kiém ke, doi chieu, xac nhan, phan loai tai san va cac khoan
. x A r [ 4 A 1 - bt r
n¢ khi co phan hoa cac ngan hang thwong mai nha nuéc

Viéc kiém ké, danh gia, phan loai tai san 13 vdn bing tién, tai san cho thué
tai chinh va cac khoan cong no tai Ngan hang Thuong mai Nha nudc khi thuc
hién c6 phan hoa dugc thyc hién nhu sau:

1. Kiém ké, dbi chiéu céc khoan tién giri ctia khach hang, chimg chi tién
gui (tin phiéu, ky phiéu, trai phiéu) nhu sau:

a) Kiém k& chi tiét timg khoan trén s6 ké toan.

b) Déi chiéu xac nhéan sé dur tién giri cia khach hang 1 phéap nhan.

c) Tlen gl tiét kiém, tién glri c4 nhén, chimg chi tién giri c6 thé khong
thyc hién d6i chiéu véi khach hang, nhung phai d6i chiéu véi thé luu. })01 VOi
mét sb trudng hop cu thé (c6 sé du tién gui 16n hodc ¢6 chénh 1éch gitra s6 liéu
trén so ké toan vaéi thé luu) thi thuc hién do6i chiéu truc tiép véi khach hang.

2. Pbi chiéu tai san 1a du no tin dung (ké ca du nog dugc theo doi ngoai
bang) nhu sau:

a) Can ci hd so tin dung cla ttmg khach hang tai ngén hang thuong mai dé
13p danh sach nhimg khach hang con du ng tin dung va s6 du no tin dung cia
timg khach hang, chi tiét theo timg hop déng tin dung.

b) Dbi chiéu gitra s6 liéu x4c dinh theo ho, so tin dung véi sb liéu hach toan
trén soO ke toan cuia ngén hang thuong mai; doi chiéu du ng tin dung véi timg
khach hang dé c6 xac nhén ctia khach hang vé s6 du ng tin dung.

P6i voi khach hang 13 ca nhan, trudng hep khong td chirc dbi chiéu dugc
vai khach hang thi ngan hang thuong mai t6 churc tin dung phai doi chi€u vai thé
luru.

¢) Trudng hop c6 su chénh 1éch sb lidu giira hd so tin dung véi sd ké toan
va xac nhéan cta khach hang thi ngan hang thuong mai phai lam r nguyén nhén
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chénh léch va xdc dinh trach nhiém cta t6 chirc, ¢4 nhén c6 lién quan dé xir ly
theo quy dinh hién hanh ctiia Nha nudc.

3. Phan loai cac khoan no phai thu tén dong dii didu kién dugc xir ly theo
hudng dan cua Ngan hang Nha nudc Viét Nam.

4. Dbi véi céc tai san cho thué tai chinh: phai thuc hién déi chiéu voi timg
khach hang, xac dinh rd s6 ng con phai tra cia ting tai san cho thué tai chinh.

OA r A -Z A b 2 ‘l -‘ r A b e d
Di€u 8. Trach nhiém trong kiem ke tai san, doi chiéu xac nhan tai san,
.l ‘ r L4 x *A A 14 A
tien von cic loai dé thwe hién c6 phin héa doanh nghiép

Trong qua trinh kiém keé tai san, d6i chiéu xéac nhén cong no, tién vén cac
loai néu b s6t 1am giam gia trj doanh nghiép va von nha nudc tai doanh nghiép
c¢b phan hod thi Giam dbc, Ké toan trudng va céc t chirc, ca nhan lién quan pha1
chju trach nhiém bdi hoan ndp vao ngan sach nha nudc toan bd gia tri tai san,
tién vén céc loai bi b s6t theo quy dinh cia phép lut.

MUCII

XU LY TAI CHINH TRUOC KHI XAC PINH GIA TRI DOANH
NGHIEP VA TAI THOI PIEM CHUYEN THANH CONG TY CO PHAN

Pidu 9. Xir Iy vé tai chinh truée khi xdc dinh gia tri doanh nghiép

1. Xt ly tai san:

Cin ctr vao két qua kiém ké, phén loai tai san, doanh nghiép xir Iy tai san
theo quy dinh tai Diéu 14 ctia Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP, trong do:

a) Dbi vé6i tai san thira, thiéu, phai phan tich 1am rd nguyén nhén va xi ly
nhu sau:

- Tai san thiéu phai x4c dinh trach nhiém ciia td chirc, c4 nhan d& xir 1y bdi
thuong vét chét theo quy dinh hién hanh; gia trj tai san thiéu sau khi trir khoan
bdi thuong cta té chirc, ca nhan (néu cé), doanh nghiép dugc hach toan vao chi
phi san xuét kinh doanh.

- Tai san thira, néu khéng xac din,h dqqc nguyén nhéan hodc khoéng tim dugc
chti s& hiru thi xir ly ting gid tri thyuc t& phan von nha nuéc.

b) Déi véi nhimg tai san khong can dung, tai san & dong, tai san chd thanh
ly:

- Giam dbc doanh nghiép ¢ phén hoéa chiu trach nhiém chi dao té chirc
thanh ly, nhugng ban tai san. Viéc thanh ly, nhugng bén tai san dugc thuc hién
thong qua phuong thitc ddu gid cong khai theo quy dinh hién hanh cia Nha
nudc.

- Céc khoan thu va chi phi cho hoat dong thanh ly, nhugng ban tai san duoc
hach toan vao thu nhap va chi phi ctia doanh nghiép.
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- Den thoi diém tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép, nhimg tai san
khéng can ding, tai san {r dong, tai san chd thanh 1y chua duoc xit 1y, ngoai trir
cac trudng hop tai san khong dugc phép loai trir quy dinh tai khoan 3 Diédu 14
Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP, co quan ¢6 tham quyén quyét dinh cong bd gia tri
doanh nghiép c6 phan hoa xem xét, quyét dinh loai trir khéng tinh véo gié tri
doanh nghiép va thuc hién chuyén giao cho cac co quan theo quy dinh tai khoan
2 Diéu 14 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP. Cu thé:

Cong ty Mua ban ng Viét Nam dé xur 1y theo quy dinh cua phép luat d6i
v6i cac doanh nghiép quy dinh tai Biéu 2 Nghi dinh s0 59/2011/ND-CP.

Cong ty me cua Tép doan kinh té, Tong cong ty nha nuoc, Cong ty me
trong t6 hop cdng ty me - cong ty con dé xir Iy theo quy dinh dm vdi cac cong ty
trach nhiém htru han do cac doanh nghiép nay nim gitr 100% vén didu 18.

¢) Doanh nghiép c¢b phin hoa khéng dugc loai trir ra khoi gia trj doanh
nghiép cb phén hoa cac tai san di dugc doanh nghiép sir dung dé thé chép dam
bao cho cac khoan ng vay ké ca nhimg tai san doanh nghiép khéng c6 nhu ciu
su dung.

d) Céc tai san khong dugc phép loai trir doanh nghigp cé phan hoé ¢6
trach nhiém xur ly theo quy dinh tai khoan 3 Diéu 14 Nghi dinh s6 59/2011/CP-
Nb.

d) Doanh nghiép cb phan hoa lap phuong an sap xép lai, xir 1y céc co so
nha, dét trinh c4p c6 thdm quyen phé duyét theo quy dinh cia Thu tuéng Chinh
phi dé xir ly dut diém quyen s& hitu tai san va quyen sir dung dét cta doanh
nghiép trudce khi thuc hién xac dinh gia tri doanh nghiép dé cb phén hoa.

Déi véi tai san gén lién voi dat khéng thude quyen quan ly, sir dung cua
doanh nghiép, doanh nghiép cb phan héa can cir phuong an sap xép lai, xir ly
cac co sO nha, dat da duge cap cé tham quyén phé duyét theo quy dinh cta Thu
tudéng Chinh phi xir ly dirt diém quyén sé hitu tai san va quyeén sir dung dét ctia
doanh nghiép trudc khi thue hién xac dinh gia trj doanh nghiép dé ¢ phan hoa.

e) Tai san la cong trinh phuc lgi: nha tre, nha mau gi4o, bénh x4 va cac tai
san phuc loi khac dugc dau tu bang nguon quy phuc l¢i, quy khen thudng; nha ¢
cta can bg, cong nhan vién dugce dau tu bang ngudn qu¥ phic loi va du tu bang
ngudn vén ngan sach nha nudc cap dugc xir 1y theo quy dinh tai khoan 4 Diéu
14 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP.

g) Déi véi tai san dang ding trong san xuét kinh doanh dugc dau tu bang
nguon Qu¥ phuc lgi, Quy khen  thudng cua doanh nghlep co phan hoa dugc tinh
vao gia tri doanh nghiép c¢b phan hoéa va cong ty cb phan tiép tuc sir dung trong
san xuét kinh doanh.

2. Xtr Iy no phai thu:

Viéc xir Iy no phai thu ciia doanh nghiép thuc hién theo quy dinh tai Diéu
15 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP, trong do:



2.1. Can ctr két qua dbi chiéu xac nhén céc khoan no phai thu, doanh
nghiép cb phan hod c6 trach nhiém thu hdi céc khoan no khi dén han; tich cuc
don ddc va 4p dung moi bién phdp & thu héi cac khoan ng phai thu qua han c6
kha ning thu hdi trudce khi xac dinh gié tri doanh nghiép cb phan hoa.

2.2. Céc khoan ng phai thu dugc xéc dinh 1a ng phai thu khéng cé kha nang
thu hdi khi ¢é du tai lidu chimg minh, cu thé nhu sau:

a) Khoan ng phai thu phai cé chimg tir gbc, c6 dbi chiéu xac nhin cia
khach no vé sb tién con ng nhu: hgp ddng kinh té, khé uéc vay no, ban thanh ly
hop dbng, ban cam két no, bién ban dbi chiéu céng no va tai lidu khach quan
khac chimg minh duoc sb ng con ton dong chua thu duge.

b) Sb ké toan, chimg tir, tai liéu ching minh khoan ng chua thu h01 duoc
dén thoi diém xir 1y no doanh nghiép dang hach toan ng phai thu trén sb ké toan
cua doanh nghiép.

¢) Truong hop i véi td chirc kinh té:

- Khach no di giai thé, phd san: phai c6 quyét dinh cta Toa 4n tuyén bd
pha san .doanh nghiép theo Luat pha san hodc quyét dinh cta ngudi co thim
quyén vé giai thé déi véi doanh nghiép ng, trudng hop tu giai thé thi co thong
bdo ctia don vi hodc xac nhan cla co quan quyet dinh thanh 14p don vi, t§ chic.

- Khéch ng d3 ngimg hoat dong va khong c6 kha nang chi tra: 1a xac nhan
clia co quan quyét dinh thanh 14p doanh nghiép hogc t6 chirc ding ky kinh
doanh v& viéc doanh nghiép, t6 chirc dd ngimg hoat dong khong cé kha ning
thanh todn.

- Péi véi khoan no phai thu nhung khach ng di dugc co quan cé thdm
quyén quyét dinh cho xo04 ng theo quy dinh ctia phép luat; khoan chénh léch
thiét hai duoc co quan c6 thAm quyén chip nhén do ban ng phai thu: 14 quyét
dinh clia co quan c6 thdm quyén cho x04 ng .

- P6i v6i nhitng khoan no phai thu da phét sinh trén 3 nim ma khéch ng
van con tdn tai nhung khong cé kha ning tra ng, doanh nghiép di 4p dung nhiéu
giai phap nhung khéng thu hdi duoc thi doanh nghiép phai dua ra céc bang
chimg nhu: Bién ban ddi chiéu cong ng voi khach ng, céng vin doi ng, cdng vin
dé nghi Toa an thuc hién pha san theo Ludt dinh. Cac khodn ng phéi thu ma du
toan chi phi doi ng 1on hon gia tri khoan ng phai thu.

d) Trudng hop dbi véi cé nhan:
- Glay chung tir (ban sao) hodc x4c nhén cia chinh quyén dia phuong dbi
v&i ngudi no dd chét nhung khong c6 tai san thira ké dé tra ng.
- Gidy xé4c nhén ctia chinh quyén dia phuong dbi véi ngudi ng con sdng
hodc d4 mat tich nhung khdng c6 kha nang tra no.

- Lénh truy nd hodc xdc nhan cua co quan phép ludt d6i véi nguoi ng da
bé trén hoic dang bj truy t6, dang thi hanh 4n ho¥c xac nhén cta chinh quyén
dia phuong vé viée khach no hodc ngudi thira ké khong c6 kha niing tra no.
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d) Dén thoi diém tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép, cac khoan no
phai thu d& c6 dt hé so tai liéu ching minh khéng ¢6 kha nang thu hdi theo quy
dinh (khong phan biét khoan ng dé dugc trich 1ap va chua trich lap du phong),
doanh nghiép str dung ngudn dy phong ng phai thu khé doi @ bu dap, phan
chénh 1&ch thiéu dugc hach toan vao chi phi san xuét kinh doanh ctia doanh

nghiép.

2.3. Nhimg khoén ng khong c6 di ho so phap ly chimg minh khach ng con
ng hodc khong cé kha nang thu hoéi theo quy dinh thi khong dugc loai trir ra
ngoai gia tri doanh nghiép, doanh nghiép phai lam r6 nguyén nhan dé x ly nhu
sau:

- Béi voi khoan no phai thu khéng ¢é di hd so ching minh khach ng con
ng, doanh nghiép phai xac dinh nguyén nhén xir ly trach nhiém bdi thudng cia
tap thé ca nhén c6 lién quan; phan tén thét sau khi xur Iy trach nhiém bdi thudng
cua t6 chirc, c4 nhan (neu c6) doanh nghiép cb phan hoa ban giao sang cong ty
cb phan sau nay dé tiép tuc xir ly.

- Nhimg khoén n¢ phai thu khéng c6 tai liéu theo quy dinh dé chung minh
1a khong c6 kha nang thu héi thi doanh nghiép cb phén héa va cong ty cb phin
sau ndy c6 trach nhiém tiép tuc hoan thién hé so theo quy dinh va xi ly theo quy
dinh cda phap luét hién hanh.

_ 2.4. Doanh nghiép dugc loai trir khong tinh vao gia trj doanh nghi¢p cb
phan hoéa céac khoan ng¢ phai thu cé dd ho so tai liéu ching minh khong cé kha
nang thu hoi theo quy dinh.

Doanh nghlep cb phén héa cé trach nhiém ban glao cac khoan cong ng
khong tinh vao gia tri doanh nghiép cd phan hoa (bao gdm ca cac khoan ng kho
doi da dugce xtr ly bang nguon du phong trong vong 05 nam lién ké trudce khi cb
phan héa) kém theo diy i hd so, cac tai liéu lién quan cho co quan quy dinh tai
khoan 2 Diéu 14 Nghi dinh s 59/2011/ND-CP.

Céc khodn no phdi thu khong co kha nang thu héi tuy da dugc xtr ly
nhung khach ng con tdn tai thi cac co quan tiép nhén ban giao c6 trach nhiém
tiép tuc theo d6i va t6 chirc thu hoi.

Trong thoi gian chua thyc hién ban giao, chua chinh thirc chuyén thanh
cong ty c6 phn, doanh nghiép cb phin héa van c6 trach nhiém tiép tuc theo doi
va td chirc thu hdi cdc khoan coéng no da duoc loai trir khong tinh vao gia tri
doanh nghiép cb phan hoa.

2.5. Pbi vai cac khoan tién doanh ‘nghi€p dé tra trudce cho nguoi cung cip
hang hoa, dich vu nhu: tidn thué nha, tién thué dét, tién mua bao hiém dai han,
tién mua hang, tién cdng da dugc hach toan vao chi phi kinh doanh, doanh
nghiép can ctr hop ddng mua ban hang hoa, cung clp dich vy, dbi chiéu ng dé
hach toan giam chi phi (twong ung v6i phan hang hod, dich vy chua duge cung
cép hodc thoi gian thué chua thyc hién) va hach toan tang khoan chi phi tra
trude khi x4c dinh gié tri doanh nghiép ¢b phéan hoa.
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3. Xir Iy ng phai tra cac tb chirc, c4 nhan:

Cin ct két qua d6i chiéu phén loai ng, doanh nghi€p thu'c hién xtr ly ng
phai tra theo quy dinh tai Diéu 16 Nghj dinh s 59/2011/ND-CP, trong d6:

a) Cac khoan ng phai tra nhung khong phai thanh toan khi c6 du tai liéu va
lam du thu tyc d6i vdi chu ng theo quy dinh tai diém b khodn 2 Diéu 5 Thong tu
nay dugc hach todn ting vén nha nudc tai doanh nghiép cb phan héa.

b) Dbi voi khoan no thué va cac khoan phai ndp ngin sach nha nude:
doanh nghiép cb phan héa c6 trach nhiém ké khai ndp diy du céc khoan ng thué
va nghia vu véi Ngan sach nha nudc va gii bdo cdo quyét todn thué thoi diém
xac dinh gia trj doanh nghiép kém theo vin ban d& nghj cho co quan thué tryc
tiép quan Iy dé kiém tra, xdc dinh sé thué con phai ndp theo quy dinh. Trong
thdi gian 30 ngay ké tir ngdy nhén dugc vin ban ¢ nghi cia doanh nghiép co
phan héa, co quan thue c6 trach nhiém bd tri c4n b thuc hién kiém tra d6i véi
céc doanh nghiép c¢b phin hod phtt hop véi thoi gian xac dinh gi4 tri doanh
nghi€p da dugc thong bio.

Trudng hop khi tién hanh x4c dinh gia tri doanh nghiép ma vin chua hoan
thanh kiém tra quyét toan thué thi doanh nghiép c6 phan héa duge sir dung béo
c4o tai chinh da 13p va sb liu thué da ké khai lam co s¢ xac dinh gia tri doanh
nghiép (ké ca viéc x4c dinh cic nghla vu vé thué va phén ph01 loi nhuén), nhung
phai dua vao Bién ban xdc dinh gia tri doanh nghiép cd phan hod, quyét dinh
céng bd gia tri doanh nghlep va trong phuong 4n cb phan héa doanh nghlep,
cong bd cong khai vé viée chua hoan thanh viéc kiém tra quyét toan thué khi
thuc hién cong bd thong tin ban c¢b phan cho nha diu tu.

Céc khoén chénh 1éch v& nghia vy thué dbi véi Nha nude (néu cb) s€ duge
didu chinh khi lap bao cao tai chinh thoi diém doanh nghiép dugc cap glay
chimg nhén déng ky doanh nghiép c¢b phén 14n diu dé ban giao sang cong ty cd
phan.

¢) Péi véi céc khoan ng vay Ngin hang thuong mai va Ngén hang phat
trién Viét Nam (goi chung la ngén hang cho vay), vay clia cic tb chure, ca nhén
khac doanh nghiép c¢d phén héa cé tréch nhiém huy dong céc nguon vén hop
phap d& thanh toan cdc khoan ng dén han truéc khi x4c dinh gia tri doanh

nghiép.

d) Trong qua trinh xr ly tai chinh truée khi xéc dinh gia tri doanh nghiép
néu doanh nghiép cb phan hoé c6 khé khin vé kha ning thanh toan céc khoan
ng qué han cia cdc Ngan hang, hodc con 16 luy ké doanh nghiép phéi hop véi
Ngén hang cho vay xt ly ng vay nhu sau:

- Doanh nghiép cb phén héa lam thi tuc, hd so d& nghj Ngén hang cho vay
xem Xét, quyét dinh khoanh ng, gidn ng, x04 ng 14i vay theo quy dinh ctua phép
luét hién hanh.
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Trong thoi gian t6i da 20 ngay 1am viée ké tir ngay nhén dugc hé so clia
doanh nghi€p, ngan hang cho vay c6 y kien xtr ly bang vén ban théng bao cho
doanh nghiép.

- Ngoai bién phap khoanh ng, gidn ng, xoa ng 14 vay néi trén, doanh
nghiép phéi hop véi ngan hang cho vay dé xir Iy phan ng gbc qué han con lai
theo phuong thuc ban ng cho Coéng ty Mua ban ng Viét Nam theo gia thoa
thuén. Cén cur vao thoa thuén mua, ban ng, doanh nghiép c¢b phan ho4 c6 trach
nhiém nhén ng véi Cong ty Mua ban ng; dong thoi phéi hop véi Cong ty Mua
ban ng Viét Nam 13p phuong én co cdu lai ng xir 1y tai chinh trinh co quan quyet
dinh ¢ phin hoa xem xét, thoa thuan véi Cong ty Mua ban ng Viét Nam vé
phuong an chuyén doanh nghiép thanh c6ng ty c6 phan.

- Thoa thuén voi ngén hang cho vay de chuyen ng vay thanh vén gop )
phan Viéc chuyén no vay thanh vén gép ¢b phin duge thuc hién theo két qua
d4u gia thanh cong cta ngan hang cho vay hoic theo gia dau thanh cong thip
nhét. Trudng hop ngén hang cho vay dugc lua chon la nha dau tu chién lugc thi
viéc chuyen ng thanh c6 phan dugc xac dinh theo gia quy dinh tai diém d, khoan
3 Pidu 6 Nghi dinh s 59/2011/ND-CP.

- Viéc xtr ly chuyén ng phai tra cua cac t6 chirc, ca nhén cho vay ( khong
phai la Ngén hang) thanh vbn gép co phan dugc thuc hién theo qui dinh hién
hanh tai khoan 1 Piéu 16 Nghj dinh sé 59/2011/ND-CP.

d) Pbi véi cac khoan ng vay nudc ngoai (c6 bao lanh va khong cb bao
1anh) da qua han, doanh nghiép va ngudi bao 1anh phai dam phan véi chu ng dé
c6 phuong an xtr ly theo quy dinh cuia phap luat vé quan ly vay ng va tra ng vay
nudc ngoai.

e) P6i v6i khoan ng bao hiém xa hdi, ng cén b cong nhan vién, doanh
nghiép c6 trach nhiém thanh toan dirt diém truée khi chuyén thanh cong ty cb
phan dé dam bao quyén loi cho ngudi lao déng. Dbi vGi khoan chi c6 tinh dic
thd cho lao dong 12 quén nhén, c6ng nhén vién chirc quéc phong (tién lwong thoi
gian chudn bj huu) tai doanh nghiép ¢ phan hoa thudc B6 Québc phong néu co
phat sinh dugc hach toan vao chi phi san xuét kinh doanh trudc Kkhi quyét toan
tai chinh ban giao doanh nghiép c¢b phéan hoa sang céng ty c6 phan.

4. Cac khoan du phong, 15 hoic i

Viéc xur ly cac khoan du phong, quy du phong rdi ro cua ngan hang, dy
phong nghiép vu cua bao hiém, chénh léch ty gia , Quy dy phong tai chinh va
cac khoan lai, lo cta doanh nghiép, doanh nghiép co phan hoa thyc hién theo
quy dinh tai Diéu 17 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP.

Trudng hop doanh nghiép ¢ phan c6 khoan 16 do chénh 1éch ty gi4,
doanh nghlep co phan hoa bao cao nguyen nhan din dén 16 ty gia véi co quan
quyét dinh cb phan hoa dé xir Iy dbi v6i timg trudng hop cu thé.

Trudng hop doanh nghiép cb phan héa sau khi di xir ly céc khoan 15 theo
qui dinh tinh dén thoi diém xac dinh gia tri doanh nghi¢p ma doanh nghiép co
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phin hoa van con cac khoan ng dong cua cac ) chire tin dung (bao gdm ca
Ngan hang phat trién Viét Nam) thi doanh nghiép cb phéan héa c6 trach nhiém
lam tha tuc, hod so d& nghi véi Ngéan hang cho vay dé xem x€t Xt ly xoa ng 1ai
vay theo quy dinh hién hanh ctia Nha nuéc vé xir Iy no tén dong.

Cac khoan 14i phét sinh cua doanh nghiép sau khi sir dung dé bu 16 (néu
cd) theo quy dinh cia Lugt Thué thu nhép doanh nghlep, b dép céc khoan tén
that vé tai san khong can ding, chd thanh 1y, giam gia tai san, ng khong c6 kha
ning thu hdi, sb con lai phan phéi theo quy dinh hién hanh trude khi xac dinh
gia tr1 doanh nghiép. Truong hop thoi diém xéc dinh gi4 tri doanh nghiép khong
triing véi thoi diém béo cdo tai chinh ndm thi viée trich 1ap cic qu§ cua doanh
nghiép thuc hién theo quy dinh tai khoan 2 Diéu 10 Théng tu nay.

5. Vén dau tu dai han vao céc doanh nghiép khac nhu goép vén lién doanh,
lién két; gop vbn cb phé.n; gop vén thanh 1ap céng ty trach nhiém hiru han va céac
hinh thirc dau tu dai han khac duoc xir Iy theo quy dinh tai Didu 18 Nghi dinh s6
59/2011/ND-CP.

Truong hop doanh nghiép cd phén hoé khong ké thira vén d3 du tu dai
han vao doanh nghiép khac ma ban lai cho d01 tac hodc cdc nha dau tu khac theo
quy dinh cua phap ludt thi doanh nghiép cd phan hoa phai bao céo, c6 xac nhén
clia co quan thué vé két qua va nghia vy thué veé viéc chuyén nhuong vén 1am co
s& dé xac dinh gié tri doanh nghiép.

6. Quy khen thudng va Quy phuc loi:

S6 dur bang tién cia Quy khen thuéng, Qu¥ phuc loi sau khi da bu dap cac
khoan chi qua ché d6 cho ngudi lao dong (néu c6) dugc ding dé chia cho nguoi
lao dong dang lam viéc tai thoi diém xéc dinh gié tri doanh nghiép theo s6 nim
cong tac tai doanh nghiép cb phéan ho4.

Giam déc doanh nghiép phdi hop voi t6 chirc céng doan tai 'doanh nghiép
cd phan hoéd, xay dung phucmg an va quyet dinh vi€c phan chia 50 du bang tién
va phan gi4 tri tuong ung voi gid tri tai san dugc diu tu bang ngudn Quy khen
thuéng, Quy phic loi ma cong ty cd phan tiép tuc sir dung trong san xuat kinh
doanh cho ngudi lao dong. S6 tién dugc chia tir Quy phiic lgi, Quy khen thuéng
va danh sach ngudi lao dong dugc hudng theo quyét dinh clia doanh nghiép phai
duoc thong bao cong khai dé nguoi lao dong biét.

Truong hop doanh nghi¢p d& chi qua ngudn Quy khen thuong, Quy phic
lgi, thi doanh nghiép phai kiém diém trach nhiém cua t6 chtc, cd nhén quyét
dinh chi Quy khen thudng, Quy phuc lgi nhung khoéng co ngudn va xir Iy nhu
sau:

- Dbi véi khoan da chi truc t1ep cho nguoi lao dong co tén trong danh
sach thuong xuyén tai thoi diém c6 quyét dinh co pha.n hod va chi cho céc thanh
vién Ban quan 1y, diéu hanh cbng ty khong duoc khiu trir vao phén vén nha
nudc tai doanh nghiép. Giam dbc doanh nghiép ph01 hop véi t6 chirc cong doan
doanh nghi€p xur ly bang c4ch thu hdi hodc chuyén thanh no phai thu dé cong ty
cb phan sau nay tiép tuc xir ly.
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- Dbi véi cac khoan chi qua ngubn Quy khen thudng, Quy phic lgi ma
khong xéac dinh duoc d6i twong dé thu h01 (nhu chi cho ngudi lao dong da nghi
mét viéc, thdi viée trude thoi dlem quyét dinh cb phn hoa ) thi Ban chi dao ¢
phin hod bdo céo co quan quyét dinh gid tri doanh nghiép x Iy nhu dbi véi
khoan no phai thu khong c6 kha ning thu hdi.

7. Quy thuéng Ban quan 1y diéu hanh

S6 du bang tién cia Quy thudng Ban quan ly diéu hanh, doanh nghiép
bao céo chu s& hitu quyét dinh thuong cho dbi tugng theo quy dinh: Hoi dbng
thanh vién, Chu tich cong ty (déi véi cong ty khong c6 Hoi dong thanh vién),
Ban giam d6c cong ty trude khi xac dinh gié tri doanh nghiép.

8. Cac doanh nghiép hinh thanh Quy phat trién khoa hoc va cong nghé
cta doanh nghiép, khi thyc hién cb phan hoa s6 dir Quy dugc chuyén sang cong
ty cb phan. Cong ty cd phan c6 trach nhiém quan 1y, st dung Quy theo qui dinh
tai Thong tur s0 15/2011/TT-BTC ngay 9/02/2011 cta B Tai chinh.

9. S6 du Quy hd tro sip xép doanh nghiép tai doanh nghiép cd phan hoéa
(néu co) dugc xur ly hach toan téng vén nha nuéce tai doanh nghiép theo Pidu 20
Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP.

Pidu 10. Xi Iy tai chinh thdi diém deanh nghiép c¢6 phin hoa chinh
thitc chuyén thanh cong ty c¢6 phan

1. Cin cr quyét dinh cong b6 gid tri doanh nghiép ciia co quan ¢d tham
quyén, doanh nghiép c6 phan ho4 c6 trach nhiém diéu chinh sé liéu trong sb ké
toan theo gia tri doanh nghié€p da dugc cong bd. Thuc hién chuyén giao tai san
va cac khoan ng phai thu khong tinh vao gia tri doanh nghié€p cho céc co quan
theo quy dinh tai khoan 2 Diédu 14 Nghi dinh 56 59/2011/ND-CP trong thoi gian
30 ngay sau khi ¢6 quyét dinh cong b6 gié tri doanh nghiép ctia co quan c6 thdm
quyén.

2. Trong giai doan tir thoi dlem xac dinh gia tri doanh nghiép dén thoi diém
chinh thirc chuyen thanh cong ty cb phan, doanh nghiép ¢ phén héa tiép tuc xir
Iy c4c tdn tai vé tai chinh theo quy dinh tai Didu 21 Nghi dinh sé 59/201 1/ND-
CP va 14p béo céo tai chinh tai thdi diém chinh thirc chuyén thanh cong ty cb
phan. Trong do:

2.1. Déi v6i dau tu tai san cb dinh, dau tr xdy dung cong trinh con dé dang
khi x4c dinh gia tri doanh nghiép, nhung dén thoi diém chinh thirc chuyén thanh
cong ty ch phan hoan thanh dau tir va dugc co quan cé thim quyén phé duyét
quyét toan néu c6 chénh l¢ch so voi thoi diém xac dinh gié tri doanh nghiép thi
duge didu chinh theo quyét toan di dugc phé duyét.

2.2. Xé4c dinh muc trich khdu hao tai san ¢6 dinh 1a mirc khéu hao da dugc
xdc dinh theo phuong phap khiu hao tai san ma doanh nghiép c¢b phan hoa da
ding ky véi co quan thué trude khi thuc hién xac dinh gia tri doanh nghiép.
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2.3. Viéc phan phdi lgi nhusn doanh nghiép thyc hién theo quy dinh hién
hanh d6i véi cong ty trach nhiém hiru han moét thanh vién do Nha nudc lam chu
s& hitu.

Trudng hop thdi diém xé4c dinh gia tri doanh nghiép va thoi diém chinh
thitc chuyén thanh céng ty cb phin khéng trung véi thoi diém 14p bao cdo tai
chinh ndm nén khong thuc hién dugc viéc xép loai doanh nghiép lam cén ctr dé
trich 1ap cic qu¥ ctia doanh nghiép; doanh nghiép cb phan hod thyc hién trich
1ap quy thuong Ban quan ly diéu hanh va hai quy khen thudng, quy phic loi tai
c4c thoi diém nay theo nguyén tic sau:

- Can cu vao ket qua xép loai doanh nghi€p cua nam trudc nam thuc hién
xac dinh gia tri doanh nghi€p c6 phan hoa.

- Doanh nghiép cén ctr nguon loi nhuan theo ché d6 qui dinh dugc sir dung
dé trich 14p cac quy dé phan phéi cac quy cta doanh nghiép.

- Néu tir thoi didm xé4c dinh gié tri doanh nghiép dén thoi didm chinh thic
chuyén thanh céng ty cb phan di 12 thang thi muc trich quy 13 mic tdi da theo
qui dinh ctia ché d6 phéan phéi loi nhuan; néu tir thoi diém xéc dinh gid tri doanh
nghiép dén thoi diém chinh thirc chuyén thanh cong ty c¢b phdn khéng du 12
thang thi muirc trich quy bing mirc trich theo ché d6 phéan phdi loi nhuin qui dinh
chia 12, nhan véi so thang tinh tir thoi dlem xé4c dinh gié trj doanh nghiép dén
thoi diém chinh thirc chuyén thanh céng ty cd phén.

2.4. Doanh nghiép cb phan hoa ¢o6 trach nhiém trich quy du phong trg cap
mét viéc 1am ddy du theo ché d6 Nha nude quy dinh dé sir dung chi tra trg cép
cho lao dong d6i du trong qua trinh cd phan hoa, khi 18p béo cdo tai chinh thoi
diém chinh thirc chuyén thanh cong ty c¢b phén néu con sb du thi hach toan ting
thu nhép cia doanh nghiép ¢6 phan héa.

3. Trong thoi gian 30 ngay ké tir ngay duorc cap Gidy chimg nhan dang ky
doanh nghiép co phan lan ddu, Ban chi dao cb phan hod chi dao td gitp viéc,
doanh nghiép cd phan hod phai hoan thanh viéc 1ap bdo cao tai chinh tai thoi
diém duoc cip gidy chimg nhan dang ky doanh nghiép cong ty ch phan, thuc
hién kiém toan bao cao tai chinh; @& nghj véi co quan thué vu tién tién hanh
kiém tra quyét toan thué va céc khoan phai ndp ngén sach; xac dinh lai gia tri
phan vén nha nudc tai thoi diém chinh thirc chuyen thanh céng ty cd phan thuc
hién 1ap cac béo céo quyét todn: tién thu v& cé phan hod, chi tra ché d6 cho
ngudi lao dong déi du, chi phi ¢ phin hoa.

Trudng hop thoi diém xdc dinh gid tri doanh nghi¢p 12 nim trude, thoi
diém chinh thirc chuyen thanh cong ty co phan la ndm sau thi chi ldp mot bao
céo tai chinh cla ca thoi ky, khong tach riéng hai bao cao ¢ thoi diém ngay
31/12 va & thoi diém chinh thirc chuyén thanh céng ty cd phan Bao céo tai
chinh phai giti céc co quan, don vi theo quy dinh ciia ché 3 ké toan.

Bdo céo tai chinh dé dugc kiém todn, cdc hd so quyét toan qua trinh cb
phan hoa gom (t1en thu vé& ¢b phan hod, chi tra ché d6 cho ngudi lao dong doi
du, chi phi ¢b phin hod ) va tai liéu c6 lién quan clia doanh nghiép duoc glti dén
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co quan quyét dinh co phan hod doanh nghlep va co quan lién quan d& phéi hop
kiém tra, xir ly cac t6n tai vé tai chinh va thyc hién phé€ duyét bdo céo tai chinh,
phé duyét quyét toan qua trinh cb phén hoa doanh nghiép.

a) Khi ldp bdo cdo tai chinh dé ban giao tir doanh nghiép cb phan héa sang
cdng ty cb phan, doanh nghiép thuc hién dinh gi4 lai cac khoan dau tu tai chinh,
dau tur chung khoan (néu c6) dd xac dinh trong gi4 tri doanh nghiép cb phin héa;
néu tong gid trj cAc khoan déu tu tai chinh, dau tu chimg khodn phat sinh giam
50 vOi gia tri dd x4c dinh trong gia tri doanh nghiép dd dugc cdng b va hach
toan trén sb ké toan thi doanh nghiép cb phéan hoa duoc trich 13p du phong giam
gia cac khoan dau tur tai chinh, dau tu chimg khoan va hach toan vao chi phi theo
quy dinh hién hanh.

Trudng hop téng gia tri cic khoan dau tr tai chinh, dau tu chimg khoan
phat sinh téng thi khoan chénh léch tang so vai gia tri d& xac dinh trong gia tri
doanh nghiép da dugc cong bd va hach todn trén sd ké toan, doanh nghiép dugc
hach toan tang thu nhap.

b) D01 v6i khoan loi nhuén duge chia tir hoat dong du tu 80p vén (d3 c6
Nghi quyet cua Hoi dong quan tri, Hoi dong thanh vién), thuc té dén thoi dlem
chuyén sang cong ty co phan, doanh nghiép c6 phan hoa van chua thu duge tién
ma str dung dé ting vén dau tu vao doanh nghiép khac thi khi Iap béo cdo tai
chinh thoi dlem chinh thtrc chuyén sang cong ty. cd phan phai ghi ting gia trj
thyc té phan vén nha nudc tai doanh nghlep c6 phén hoa va thyc hién quyét toan
tién thu vé cb phan hoa dbi véi cong ty cd phan.

Khi quyét toan ban giao tir cong ty nha nudc sang cong ty cb phan, gia tri
vén déu tu tir ngudn 131 néu trén 1a gia tri diu tu clia cong ty cd phan vao doanh
nghiép khac.

c) Dol v6i c¢b phiéu doanh nghiép cb phan hoa dugc nhén thém ma khéng
phai tra tién, khi 1ap bao c4o tai chinh thoi diém chuyén sang cong ty cb phan
doanh nghiép can cir vao s6 lugng cb phiéu nhan thém va gia giao dich theo
hudng dan tai khoan 8 Piéu 17 Thong tu ndy dé ghi tang gia tri thyuc t& phan vén
nha nudc tai doanh nghiép cb phan hoa.

Khi quyét toan ban glao tir cong ty nha nudc sang cong ty cb phan sb luong
cb phiéu nay duge chuyén giao thudc s& hiru ciia cong ty c6 phén.

d) Truong hop thoi gian tinh tir ngay hét han nha diu tu ndp tién mua cb
phan dén thoi diém céng ty dugc cdp gidy chimg nhan ding ky doanh nghiép
kéo dai trén 3 thang thi doanh nghiép dugc tinh chi phi 1ai vay dé chi tra cho céc
nha d4u tu theo nguyén tic:

- Chi tinh 1ai tir thang thir tu trd di trén tong ménh gi4 clia s6 ¢ phan dugc
mua. P&i véi cb phin ngudi lao déng mua ¢ phan vu dai giam gié, néu gid mua
cb phan vu dai dudi ménh gia thi chi dugc tinh 13i trén s tién thuc nop.
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- Ty 1€ tra 1ai khong vuot qué 14i sudt vay ngén han cing ky cua ngén hang
thuong mai noi doanh nghiép cb phan hod dang mé tai khoan tai thdi diém tinh
1i.

- 86 tién tra 1ai cho nha dAu tu doanh nghiép cd ph?in hoa dugc hach todn
vao chi phi san xuét kinh doanh nhung phal dam bao khong vuot qua sb tién
phai tra theo quy dinh va doanh nghi€p c6 phan hod khong bi 16 khi 18p béo cdo
tai chinh dé ban giao sang céng ty ¢b phan.

d) Ké tir ngay nhén dugc vin ban d& nghi cta doanh nghiép cb phin hoa
dén trude thoi diém theo quy dinh phai thuc hién phé duyét bao céo tai chinh dé
ban giao, co quan thué cé trach nhiém wu tién bd tri can bd thuc hién kiém tra
quyét todn thué va cac khoan phai nop ngan sach phu hgp véi thoi gian doanh
nghiép cb phén hoa chuyén sang cong ty cd phan.

Trudng hop qua thdi gian theo quy dinh phai tién hanh phé duyét béo céo
tdi chinh dé thuc hién ban giao ma vin chua hoan thanh kiém tra quyét todn
thué thi doanh nghiép ¢ phin héa dugc sir dung béo cdo tai chinh da 14p va sé
liéu thué da ké khai dé 1am co s& ban giao sang cong ty co phén. Céng ty cb
phan cé trach nhiém ké thira va ndp toan bd cac khoan thué va céc khoan phai
ndp ngan sach nha nudce khac con ng khi ban giao.

Sau khi chinh thirc chuyen thanh cong ty cb phan néu phat sinh cdc khoan
ton that do khéng tién hanh klem tra quyét toan thué thi xir 1y theo quy dinh tai
khoan 3 Piéu 52 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP.

4. Trong thoi gian 30 ngay ké tir ngay nhén dugc bdo cdo tai chinh cia
doanh nghlep da dugc klem toan, béo céo quyét toan thué (néu cd) co quan cb
thdm quyén quyét dinh cb phin hoa doanh ngh1ep co trach nhiém phéi hop véi
co quan co lién quan thuc hién kiém tra, xr ly céc tdn tai tai chinh cia doanh
nghiép va ban hanh quyet dinh phé duyét quyet todn tai chinh, quyét todn s tién
thu tir cb phan hod, quyét toan chi phi ¢6 phin héa, quyét toan kinh phi ho tro
cho ngudi lao dong doi du, va quyet dinh cong bd gié tri thuc t& phan vén nha
nudc tai thoi diém doanh nghlep cb phan hoé chinh thir chuyen thanh cong ty
ch phan 1am cin cir d& ban giao giita doanh nghiép cb phan hod va cong ty co
phén.

Cac doanh nghiép cb phén hoa do Thu tuéng Chinh phu phé duyét
phuong 4n cb phan ho4 thi B truong quén Iy nganh thuc hién phé duyét quyét
toan bdo cdo tai chinh va céc bdo céo quyet todn: tién thu vé cb phan hod, chi tra
ché d6 cho ngudi lao déng dbi du, chi phi cb phan hoa.

Hoi dbng thanh vién cong ty me cua Tép doan kinh té; Tong cong ty dic
biét do Thu tuéng Chinh pht quyét dinh thanh 18p thuc hién phé duyét quyét
todn béo c4o tai chinh va cac bdo cdo quyét todn tién thu vé cb phan hod, chi tra
ché @ cho ngudi lao dong doi du, chi phi ch phan hoa cua doanh nghiép dugc
Thu tudng Chinh pht uy quyen quyet dinh cbéng bd gia tri doanh nghiép, quyét
dinh phé duyét phuong an cb phén hoa.
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Giam dbc va K& toan truong doanh nghiép c¢b phan hoa chiu trach nhiém
1ap va ky béo céo tai chinh, bo céo xac dinh gia tri phin vén nha nuéc tai thoi
diém chuyén sang c6ng ty cd phdn, céc bdo cdo quyét toan tién thu vé cb phin
hoa, chi tra ché d6 cho ngudi lao ddng déi du, chi phi c6 phan hod va chiju trich
nhiém vé tinh trung thyuc, chinh xac cua bao céo.

Hbi ddng quan trj cong ty cb phan (méi) 6 trach nhiém tao diéu kién dé
13nh dao doanh nghiép cb phan hoa hoan thanh nhlem vu va ky, déng diu xéc
nhan chir ky cac chirc danh trén cta doanh nghiép co phan hoa trong béo cao tai
chinh va cac quyét toan lién quan dén qua trinh c6 phan hoa.

Trudng hop Giam ddc, Ké toén trudng doanh nghiép cd phan hod chua
hoan thanh cac cong viéc néu trén va doanh nghiép ¢ phan hod chua hoan thanh
viéc ban giao sang cong ty cb phén thi chua duge chuyén céng tic hodc nghi
viéc theo ché do.

5. Khoan chénh léch gitra gia tri thuc té phan vén nha nudc tai thai diém
doanh nghiép cb phan hoa chuyén sang cong ty cb phan véi gié tri thuc té phan
vén nha nuéc tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép dugc xtr ly theo quy
dinh tai khoan 3 Diéu 21 cia Nghi dinh s6 59/2011/NP-CP. Trudmg hop phat
sinh chénh 1éch giam (bao gdm ca nguyén nhéan do kinh doanh bj thua 15) phai
lam rd nguyén nhan khéach quan, chd quan truéce khi xtur ly, trong d6:

5.1. Chénh léch giam do nguyén nhéan khach quan 1a c4c khoan tén that do
thién tai, dich hoa, do Nha nudc thay d6i chinh sach hodc do bién dong cia thi
truong qudc té va cac nguyén nhén bét kha khang khac, nhung doanh nghi¢p ch
phan hoa khéng bj 4m von nha nuac tai thoi diém chuyen sang cong ty c6 phan
thi co quan c6 tham quyen quyét dinh phuong 4n co phan héa xem xét thong qua
Pai hoi ddng cb déng didu chinh quy mé, co ciu von diéu 1& cla cong ty cb
phén.

Trudng hop phat sinh chénh léch glam dan dén gia tri von nha nudc tai
doanh nghiép cb phén hoa thoi diém chuyen sang cong ty ) phan bi am thi
doanh nghiép bao céo co quan c6 tham quyén quyet dinh phuong an c6 phan hoa
xem xét quyét dinh viéc sir dung tién thu tir bén co phén (sau khi d chi tra trg
cap cho ngudi lao dong doi du va chi phi cd phan hod) va t1en bdi thudng bao
hiém (néu c6) dé bu dap; sau khi da dugc bu dap ma gia tri v6n nha nuéc van
con bj am va doanh nghiép ch phan hoa da dugce cap gidy chimg nhén dang ky
doanh nghi¢p cong ty c6 phan lan dau thi Ho1 dong quan tri triéu tap Dai hoi
dong cb déng bat thudong dé biéu quyet viée xir Iy 18 va duy tri hoat dong cia
doanh nghiép.

5.2. Céc truong hop gidm vbn con lai dugc xac dinh la nguyén nhén chu
quan Xt ly theo quy dinh tai diém b khoan 4 Piéu 21 Nghi dinh s6 59/2011/ND-
CP. Co quan quyét dinh cd phan hod khéng Iya chon va tién cir c4c ca nhan c6
trach nhiém lién quan dén viéc kinh doanh thua 15 din dén giam vén lam dai
dién phén vbn nha nude gop tai cong ty cd phan.
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Diéu 11. Ban giao giita doanh nghi¢p ¢b phin ho4 va cdng ty cb phén

Cén ctr quyet dinh phé duyét quyet toan tai chinh; quyét toan sb tién thu tir
cd phin hod; quyét toan chi phi c6 phén hoa; quyet toan kinh phi hd trg cho
ngudi lao dong doi du; va quyet dinh céng bd gia tri thuc t& phan vén nha nuoce
tai thoi diém doanh nghlep co phan hod chinh thitc chuyén thanh cong ty cb
phan cua co quan quy€t dinh c6 phin héa doanh nghiép, Ban chi dao ¢6 phén
hoa chi dao doanh nghiép c¢b phan hoa diéu chinh s6 sach ké toan, 1ap ho so ban
giao va td chirc ban giao giita doanh nghiép ¢ phan hoa va cong ty cb phan
Thoi gian hoan thanh ban giao khong qua 30 ngay ké tir ngay c6 phé duyét quyet
toan tai chinh thdi diém doanh nghiép cb phan hod chuyén sang céng ty ¢b phan.

Cong ty ¢d phin dugc sit dung toan b tai san ( hiru hinh, vd hinh) ngudn
vdén da nhin ban giao dé td chtc san xuét, kinh doanh; ké thira moi quyén loi,
nghia vu, trach nhiém cta doanh nghiép cd phin héa d3 ban giao va cé céc
quyén, nghia vu khéc theo quy dinh cuia phap luét.

Céc nghia vu va trach nhiém cua doanh nghiép co phan hoa dugce xac dinh
bd sung sau khi da quyet todn, ban giao cho cong ty cb phan khéng thude trach
nhi¢m cla cong ty cd phén. Trudng hop do ban giao thiéu, din dén viéc cong ty
c¢b phan khéng chiu trach nhiém ké thira nghia vy trd ng cia doanh nghiép co
phén ho4 thi Gidm déc, K& todn trudng ctia doanh nghiép cb phan hod va cac tb
chirc, cé nhén c6 lién quan hoan toan chiu trach nhi¢m thanh toan ng.

Sau thoi gian 60 ke tlr ngay ky Bién béan ban giao, Céng ty co phan phai
hoan thanh céc hd so vé tai san, dit dai va g dén cac co quan c6 tham quyén
theo quy dinh dé thuc hién chuyén quyén quan ly, s dung tai san tir doanh
nghlep ) phan hoa thanh s¢ hitu cta cong ty co phan; thue hién giao dat ndp

tién sir dung dit, cap hoiic cip dbi cép gidy ching nhan quyén str dung dét theo
quy dinh tai Luat Dét dai va céc vin ban huéng dan thi hanh Luat Dét dai.

L Ho so ban giao doanh nghiép c6 phan hoé sang cong ty c¢b phén bao
gom:
- Hb so xéc dinh gid tri doanh nghiép va quyét dinh cong bé gié tri doanh
nghiép.
- Béo cdo tai chinh tai thoi diém chinh thirc chuyen thanh cong ty c¢b phan
da duge kiém toan va phé duyét cia co quan cé thim quyén.

- Quyet dinh xéc dinh gia tri phan Von nha nudc tai thdi diém chuyén thanh
cbng ty c¢b phan clia co quan ¢ thim quyén.

- Bién ban ban giao tai san, tién vén dugc lap tai thoi diém ban giao (co
bang chi tiét cong ng ban glao cho cong ty cd phén tiép tuc ké thira va cac ton tai
vé tai chinh cén tiép tuc xir 1y - néu co).

- Céc béo céo vé tinh hinh lao dong va st dung dét ctia doanh nghiép.
2. Thanh phan ban giao gdm:
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- Dai dién B9, co quan ngang B hodc Uy ban nhén dan tinh, thanh phé
trire thuge Trung wong va dai dién Bo Tai chinh (truong hop ¢b phan hoa Tap
doan kinh té, Téng cong ty, Cong ty me).

- Pai dién Tap doan kinh té, Téng cong ty, Cong ty me (trudng hop ch
phan hoa doanh nghiép thanh vién Tap doan kinh té, Téng cong ty, cong ty con),
Giam dbc, K& toan truéng doanh nghiép ¢b phan hoa dai dién cho bén giao.

- Chu tich Ho1 dong quan tri, Giam dédc, Ké toan trudng va dai dién 6 chuc
cong doan cong ty co phan dai dién cho bén nhén.

- Dai dién cua Tong céng ty Pau tu va kinh doanh vén nha nudc d6i véi
cac doanh nghiép cd phén hoa thudc ddi tuong chuyén giao quyen dai dién chui
s& hiru vén nha nude cho Tong cong ty Pau tur va kinh doanh vén nha nude.

3. Bién ban ban giao phai c6 ddy du chir ky ctia thanh phén ban giao va
phai ghi ro:

- Tinh hinh tai san, tién vdn, lao dong c6 tai thoi diém ban giao.

- Quyeén loi va nghia vu céng ty cb phén tiép tuc ké thira.

- Nhitng tdn tai céng ty c6 phan c6 trach nhiém tiép tuc giai quyét.

CHUONG III
XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP CO PHAN HOA

MUC I
TO CHUC XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP

Piéu 12. Tw van xac dinh gia tri doanh nghi¢p

1. Doanh ngh1ep cb phan hoéa cb tong gla tri tai san theo sd ké toan tir 30 ty
dong tro 1én hodc g1a trj vén nha nudc theo s6 ké toan tir 10 ty déng tro 1én phai
thué c4c td chirc c6 chirc ndng dinh gia thuc hién tu vén xéac dinh gia tri doanh
nghiép theo quy dinh tai Diéu 22 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP.

2. Té chirc ¢6 chirc nang dinh gia la cac cong ty kiém toan, cong ty chimg
khoén, doanh nghiép thim dinh gid trong nudc va ngoai nudc (sau day viét tit 13
t chirc tu véan dinh gia) khi déng ky cung cap dich vu tu van x4c dinh gia tri
doanh nghiép co phin hoa, phai c¢6 di céc diéu kién quy dinh tai khoan 5 Piéu
22 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP va thudc danh sach cac doanh nghiép c6 du
didu kién thuc hién chtrc ning thdm dinh gia do B6 Tai chinh théng bao hang
nam.
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3. Can ctr danh sach cac ) chuc tu Van dinh gi4 duoc cong bb, co quan
quyet dinh ¢4 phan ho4 lya chon tb chirc tur van dinh gi4 va chju trach nhiém vé
viéc lya chon cua minh.

Truong hop c6 tir 2 t6 chirc tu van dinh gia ding ky tham gia cung cap dich
vu tu van dinh gid xdc dinh gia tri doanh nghiép trd Ién thi co quan quyét dinh
cb phan hod thuc hién hinh thtrc dau thiu d& lya chon td chirc tu vén dinh gia.

4, Can ct quyét dinh lya chon tb chuce tu van dinh gia cua co quan quyét
dinh cb phén hod, Gidam déc doanh nghiép cb phan héa ky hop dong voi td chirc
tu van dinh gia. Hop dong tu van xac dinh gia tri doanh nghi€p can phai thé hién
day du trach nhiém cta doanh nghiép cb phin hod va trach nhiém ciia té chtc tu
van dinh gia va cac ndi dung sau:

a) Phuong phép dinh gi4 ma td chirc tu van sir dung dé xac dinh gié tri
doanh nghiép.

b) Thoi gian hoan thanh: tdi da khong qua 60 ngay theo lich ké tir ngay
dugc cung cap diy du cac thong tin ¢6 lién quan dén xac dinh gia tri doanh
nghiép cb phan héa T4p doan kinh té, Tng cong ty, céng ty me; khong qué 30
ngay d6i véi cac ddi trong con lai.

Truong hop doanh nghiép cb phan hoé c¢6 quy md 1én va cé tinh dic thu
(nhleu diu méi, xir ly tai chinh phirc tap...) phai kéo dai thoi gian thi phai dugce
sw chip thuén cia co quan quyét dinh ¢ phin ho4.

¢) Trach nhiém ctia doanh nghiép ¢ phin hoa: doanh nghiép c¢b phan hod
6 trach nhiém trong viéc thuc hién cac cong viéc c6 li€én quan dén viéc dinh gia
nhu: kiém k&, phan loai tai san, xr ly tai chinh, 14p phwong 4n san xuét kinh
doanh, cung cép tai 1iéu c6 1ién quan va chju trach nhiém trudc phap luat vé tinh
chinh xdc, hop phap cua céc tai liéu da cung cép.

d) Trach nhiém cia td chic tw van dinh gid: td chirc tu van dinh gia c6
trach nhiém lua chon cac phuong phap xac dinh gia trj doanh nghiép thich hop
dé dinh gi4, thuc hién dung cac quy dinh xac dinh gia tri doanh nghiép; giai
thich rd cac truorng hop gla trj tai sin xac dinh lai thap hon gia tri tai san ghi trén
sd ké toan va giai trinh céc vén dé khac lién quan dén viéc xac dinh gia tri doanh
nghiép theo yéu ciu clia co quan c6 thim quyén; hoan thanh ding thoi han theo
hop déng d3 ky; chiu trach nhiém vé két qua xac dinh gid tri doanh nghiép.

Trudng hop két qua xac dinh gia tri doanh nghi€p khéng dam bao dung
quy dinh cia Nha nudc thi co quan quyét dinh ¢ phin hoa c¢é vin ban théng
bao tir chbi khong thanh todn phi thuc hién dich vu va bj xem xét loai ra khoi
danh séach cac td chie du didu kién tham gia tu vén dinh gia. Néu gdy ton thét
cho Nha nudc thi t§ chic tu van dinh gid phai bdi thudng theo quy dinh cia
phap luat.

@) Chi phi tr vin dinh gia va thanh toén, quyét toan:

Chi phi tu van dinh gid do doanh nghiép c6 phan héa va tb chirc tu Van
thoa thuan theo két qua dlu thiu. Truong hop khong ddu thiu, Ban chi dao cb
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phan hoa thuong thao voi to chirc tr van dinh gid vé& chi phi va trinh co quan
quyét dinh cb phan hoa quyét dinh. Mrc chi phi ¢ phan hoa thuc hién theo qui
dinh tai Thong tu s6 196/2011/TT-BTC ngay 26/12/2011 cuia B Tai chinh.

Viéc thanh toan chi phi tu vén dinh gia: Khi c6 quyét dinh cong bé gié tri
doanh nghiép, doanh nghiép cb phan hoa thuc hién thanh todn bang 80% gia tri
ghi trong hop dong. Khi ¢6 quyet dinh phé duyét phuong an cb phan hod, doanh
nghlep c¢b phan hoa thanh toan s tién con lai theo hop déng cho té chuc tu vén
dinh gia.

5. Trong qué trinh thuc hién phuong 4n c6 phan héa, t6 chirc t van dinh
gia co trach nhiém phdi hop véi doanh nghiép dé giai trinh cac ndi dung c6 lién
quan dén viéc dinh gia.

6. Doanh nghiép c6 phan héa khong thude d6i tuong phai thué t6 chirc tur
~ vén dinh gi4 theo quy dinh tai khoan 1 Diéu 22 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP thi
doanh nghiép tu xac dinh gia tri doanh nghiép va bao céo co quan c6 tham
quyén quyet dinh gia tri doanh nghiép. Trudng hop doanh nghiép nay thué tb
chirc tu van dinh gié xac dinh gia tri doanh nghiép thi doanh nghiép tu lya chon
t0 chire tu van dinh gia ma khong phai t6 chirc dau thau. Cac quy dinh khac d6i
v6i td chire tr van dinh gia va doanh nghiép cb phan hoa trong viéc thyc hién
thpé tu van dinh gid xac dinh gia tri doanh nghiép thuc hién theo quy dinh tai
diéu nay.

Piéu 13. Cic phuong phap ap dung dé xac dinh gia tri doanh nghiép

Té chirc tu van dinh gia lwa chon phuong phap xac dinh gia trj doanh
nghiép:

1. Phuong phép tai san: la phuong phap xac dinh gia tri doanh nghiép trén
cO SO gié tri thuc té cia toan bd tai san hiru hinh, vd hinh ctia doanh nghiép tai
thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

Can cur dé xac dinh gia tri doanh nghiép theo phuong phap tai san theo qui
dinh tai Piéu 30 Nghj dinh s 59/2011/NP-CP gbm:

- B4o c4o tai chinh, sb liéu theo sb ké toan cua doanh nghiép tai thoi diém
xé4c dinh gia tri doanh nghiép.

- Tai lidu kiém k&, phan loai va danh gia chat luong tai san cua doanh
nghiép tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

- Gi thi truong ciia tai san tai thoi diém té chirc dinh gia.

- Gi4 trj quyén st dung dit dugc giao, tri gia tién thué dit xac dinh lai
trong truong hop doanh nghi¢p da tra tién mét lan cho ca thoi han thué dét va
gia tri loi thé kinh doanh ciia doanh nghiép.

2. Phuong phap dong tién chiét khau Ia phuong phap xé4c dinh gié trj doanh
nghiép trén co s& kha ndng sinh 161 cuia doanh nghiép trong tuong lai, khong phy
thudc vao gia tri tai san ctia doanh nghiép.
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Cén cr dé xé4c dinh gia tri doanh nghiép theo phurong phap dong tién chiét
khdu theo qui dinh tai Pidu 35 Nghi dinh s6 59/2011/NB-CP gom:

- Béo c4o tai chinh clia doanh nghiép trong 05 nidm lién k&, trudc thoi
diém x4c dinh gia tri doanh nghiép.

- Phuong 4n hoat dong san Xuét, kinh doanh cua doanh nghié€p trong 03
dén 05 nam sau khi chuyén thanh cong ty cb phan.

- Lai suat trai phiéu Chinh phu ky han 05 nim & thoi diém gén nhét, trudc
thoi dlem td chirc thuc hién x4c dinh g1a trj doanh nghiép va hé sb chiét khiu
dong tién ctia doanh nghiép duoc dinh gia.

- Gia tri quyen st dung dét dugce giao, tri gia tién thué dit xac dinh lai
trong trudng hgp doanh nghiép da tra ti€n mot 1an cho ca thoi han thué dat.

3. T chirc tr van dinh gi4 dugc lya chon cdc phuong phap khac (ngoai
hai phuong phap trén) dé xac dinh gia tri doanh nghiép. Cac phuong phap khac
pha1 dam bao tinh khoa hgc, phan anh ding gid tri doanh nghlep, dugc quéc té
4p dung rong rii va d& hiéu dé 4p dung trong tinh toan xac dinh gi4 tri doanh
nghiép .

Piéu 14. Kiém toan nha nwéc d6i véi doanh nghiép cb phin héa

Péi véi doanh nghiép cb phan héa thuge dbi tuong phai thyc hién kiém
toan nha nudc theo quy dinh tai Diéu 27 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP:

1. Can ctr quyét dinh phé duyét phuong 4n sip xep, déi mdi doanh nghiép
d3 dugc Thi tuéng Chinh pht phé duyét, co quan quyét dinh cd phan héa doanh
nghiép gl danh sach théng béo thoi gian (19 trinh) thyc hién c6 phén héa céc
doanh nghiép dén co quan Kidm toan Nha nudc dé co quan Kiém toin Nha nudc
¢ chuong trinh, ké hoach kiém todn két qua x4c dinh gi4 tri doanh nghiép cua
td chirc t vAn dinh gia va xir ly cac van dé tai chinh trudc khi chinh thic cong
bd gi4 tri doanh nghiép ¢ phin hoa.

2. Sau khi té chirc tu vén dinh gid da hoan thién hb so két qua x4c dinh gla
tri doanh nghiép theo quy dinh, co quan quyet dinh cb phan hoa c6 vén ban g
co quan Kiém toan Nha nudc kém theo hd so x4c dinh gia tri doanh nghiép ¢
phan héa dé co quan Kiém toan nha nudc thyc hién kiém todn két qua xac dinh
gia tri doanh nghiép ciia té chirc tu vén dinh gia.

Ban chi dao cb phan hoa, doanh nghlep ¢b phin ho4 va td chic tu van dinh
gia cd trach nhiém cung cap tai liéu va giai trinh cac ndi dung c6 lién quan den
viéc xu ly tai chinh, xac dinh gia trj doanh nghiép cua t6 chirc dinh gid theo yéu
ciu ctia Kiém toan nha nudc.

3. Trong thoi gian 15 ngay ké tir ngay nhén dugc dé nghj cia co quan c0
thAm quyén quyét dinh gid tri doanh nghiép c¢d phén hod, co quan Kiém toan
Nha nuéc co trach nhiém tb chue thire hién kiém toan két qua tu van dinh gia va
xu 1y tai chinh doanh nghiép cd phin héa. Thoi gian hoan thanh, céng b két
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quéa kiém toan khong qua 60 ngay ké tir ngay tién hanh kiém toan. Kiém toan
Nha nuéc chiu trach nhiém vé két qua kiém todn theo quy dinh cia phap lujt.

Trudng hop phai kéo dai thoi glan kiém toan két qua xac dinh gia tri doanh
nghiép cta td chirc tu van dinh gia theo quy dinh tai Piéu 27 Nghi dinh sb
59/2011/ND-CP thi co quan Kiém toan Nha nudc ¢ vin ban giri co quan c6
thdm quyen quyet dinh céng bb gia trj doanh nghiép dé phéi hop xu ly dam bao
thoi gian céng bd gid tri doanh nghiép theo quy dinh tai Pidu 15 cia Théng tu
nay.

4. Viéc thuc hién kiém toan két qua xac dinh gia tri doanh nghiép ciia t6
chirc tu vén dinh gid cia co quan Kiém toan nha nuéc dbi véi Cong ty me thude
Tap doan kinh té, Tong céng ty nha nudc va cac doanh nghiép khac (ké ca cong
ty trach nhiém hiru han mét thanh vién do doanh nghiép ¢6 phan hoé lam chu s&
hiru) theo yéu cu ctia Thi tuéng Chinh phi.

Diéu 15. Cong bd gia trj doanh nghiép

1. T6 chire tu van x4c dinh gia tri doanh nghiép cung v6i doanh nghiép ch
phan hoa 1ap hd so xac dinh gié trj doanh nghiép, bao gom:

a) Béo céo tai chinh cta doanh nghiép ¢d phan hoa lap tai thdi diém xéc
dinh gia tri doanh nghiép

Doanh nghiép cb phan hoa c6 trach nhiém thyc hién kiém toan béo cdo tai
chinh hang nim theo ché d6 Nha nudc quy dinh dé sir dung khi xdc dinh gia tri
doanh nghiép. Trudng hop thoi diém xéc dinh gi4 tri doanh nghiép khéng tring
véi thoi diém bao céo tai chinh nam thi doanh nghiép duoc st dung bdo céo tai
chinh quy hodc bao c4o tai chinh l4p tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép
(theo quy dinh khéng phai kiém toan) dé xac dinh gia tri doanh nghiép theo
quyét dinh clia co quan quyét dinh cb phan héa doanh nghiép.

b) Béo cdo két qua phan loai tai san va xir 1y tn tai vé tai chinh ctia doanh
nghiép.

¢) Bién ban xéc dinh gi4 tri doanh nghiép (MAau Bién ban theo phu luc s 1,
la, 2, 2a kém theo Thong tu nay).

d) Ban sao hd so chi tiét cia nhimg van dé vudng méc dé nghj duge xur ly
khi xac dinh gia tri doanh nghiép.

~ d) Céc ti lidu can thiét khac theo quy dinh tai Diéu 30, Diéu 35 Nghj dinh

s0 59/2011/ND-CP cia Chinh phu (tuy theo viéc 4p dung cac phuong phap khac
nhau khi xac dinh gia tri doanh nghiép).

2. Quyét dinh céng bb gia tri doanh nghiép

Viéce quyét dinh cong bb gia tri doanh nghiép c¢d phan héa cuia co quan co
thdm quyén phai dugc Ban Chi dao ¢ phan héa doanh nghiép thdm tra vé trinh

tw, thu tyc, tuan thu cac quy dinh cua phap ludt vé x4c dinh gia tri doanh nghiép
theo quy dinh tai Diéu 24 Nghj dinh s6 59/2011/ND-CP.

24



a) P4i véi cac doanh nghiép cb phan hoa khi x4c dinh gia tri doanh nghiép
khong thuoc dién phai thyc hién kiém toan theo quy dinh tai khoan 1 Diéu 27
Nghi dinh sé 59/2011/ND-CP, trong thorl gian khong qué 10 ngay ké tir ngay
nhén dugc bdo cao cua Ban chi dao co phin hoa va ho so xac dinh gié tri doanh
nghiép, co quan co6 thAm quyeén quyet dinh gi trj doanh nghiép ban hanh quyét
dinh cong bé gia tri doanh nghiép ¢ phan hoa.

b) Dbi véi cac doanh nghiép cb phin hoé khi xac dinh gia trj doanh nghiép
thudc dién phai thyc hién kiém toén theo quy dinh tai khoan 1 Piéu 27 Nghi
dinh s6 59/2011/ND-CP trong thoi gian khong qua 10 ngay ke tir ngay nhén
dugc két qua kiém toan cla Kiém toan nha nudc, Ban chi dao cd phan hoda phai
béo cdo co quan quyét dinh gi4 tri doanh nghiép, néu théng nhét véi két qua cua
Kiém toan nha nudc thi trong thoi gian khong qua 10 ngay ké tr ngay nhan
dugc bao cado cua Ban chi dao cb phan hoa, co quan quyet dinh gié tri doanh
nghiép ban hanh quyét dinh céng b gia tri doanh nghiép cb phan hoa.

Trudng hop co quan co6 thdm quyen quyét dinh gia trj doanh nghiép cb
phan hoa khong thdng nhét véi két qua Kiém toan Nha nudec thi tb chire trao d6i
lai dé thdng nhét hojic béo cdo Thu tudng Chinh phi xem xét, quyét dinh trudc
khi cong bd gia tri doanh nghiép theo thdm quyén.

3. Thoi diém cong b gia tri doanh nghiép cb phin héa cia co quan co
thAm quyén dam bao cach thdi diém xéac dinh gia tri doanh nghiép téi da khong
qué 6 thang dbi véi truong hop xé4c dinh gid tri doanh nghiép theo phuong phap
tai san va khéng qua 9 théng d6i v6i trudng hop xé4c dinh gia tri doanh nghiép
theo phuong phap dong tién chiét khiu va cac phuong phap khac.

Truong hop qua thoi han trén chua cong bb duoc gia trj cua doanh nghiép
cb phén hod, co quan quyét dinh ¢b phin hoa xem xét, quyét dinh kéo dai thoi
gian cong bd gia tri doanh nghiép nhung phai dam bao nguyén tic viéc cong bo
gia tri doanh nghiép va viéc td chirc ban cd phan 1in dau cia doanh nghiép cb
phan hoéa cach thdi diém xéac dinh gia tri doanh nghiép khong qué 12 thang trir
céc truong hop dic thu theo quyét dinh ctia Tha tuéng Chinh ph.

4. Pbi véi cac Tap doan kinh té, Téng cong ty nha nude va cac doanh
nghi€p hoat dong trong Iinh vuc déc thu nhu: bao hiém, ngén hang, vién thong,
hang khéng, khai thac than, dau khi, khai thac mo quy hiém khac, do Thu tuong
Chinh phii quyét dinh phé duyét phuorng an ¢6 phin héa thi Ban chi dao cb phén
hod guri bao céo va hd so xéc dinh gia tri doanh nghiép vé B quan ly nganh Uy
ban nhan dén céc tinh, thanh phd truc thudc Trung uong dé quyet dinh céng bd
gid tri doanh nghiép, ddng thdi gii Bo Tai chinh dé thyc hién gidm sat.

5. Hoi dong thanh vién céc cong ty trach nhiém hiru han mét thanh vién
do Nha nuéc ndm giit 100% von diéu 1& 14 cong ty me cua Tap doan kinh té;
Téng cong ty dic biét do Thu tuong Chinh phu quyet dinh thanh 18p dugc Thu
tudng Chinh phu uy quyen quyet dinh cong bd gia tri doanh nghle;p, quyét dinh
phé duyét phuong an c6 phan héa cic doanh nghiép thanh vién. Sau khi quyét
dinh, Hoi dong thanh vién cac T4p doan kinh té, Tong cong ty dic biét bdo céo
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Ban Chi dao d6i m6i va phat trién doanh nghiép Trung wong va B Tai chinh dé
kiém tra, gidm sat bdo dam dung quy dinh cta phap luat.

Mau quyét dinh cOng bb gia tr1 doanh nghiép theo Phu luc s6 04 kém theo
Thong tu nay.

Piéu 16. Piéu chinh gia tri doanh nghiép

1. Doanh nghiép co phan hoa phai dleu chinh gia tri doanh nghiép da céng
bd theo quy dinh tai Didu 26 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP.

2. Trach nhiém cua cua doanh nghiép cb phan hoa va co quan cé thdm
quyén quyét dinh c6 phan hoa khi diéu chinh gia tri doanh nghiép:

a) Truong hop do nguyén nhén khach quan 1am anh hudng dén gia tri
doanh nghiép, doanh nghiép cb phan hoa phai chu dong t6 chirc kiém ké, xéc
dinh muc db ton that va kip thoi bao cdo bang vin ban véi co quan c6 thdm
quyén quyét dinh cé phin hod dé& xem xét, quyét dinh diéu chinh lai gi4 trj
doanh nghiép.

Trong thoi han 15 ngay ké tir ngay nhan dugc bao cao ctia doanh nghiép co
phin hod, co quan co6 thAm quyén quyét dinh co phan ho4 cé trach nhiém td
chuc k1em tra, xac dinh lai gla tri doanh nghiép c¢b phén hoa va chi dao Ban chi
dao ¢ phan hod phdi hop véi doanh nghiép didu chinh lai phuong 4n cb phén
hoa.

b) Trudng hop sau 12 thang ké tir thot diém xéc dinh gi4 tri doanh nghiép
ma doanh nghiép chua thue hién viéc ban cb phén, o quan quyét dinh co phan
hoé phai yéu cdu doanh nghiép dinh chi cic budc trién khai phuong an c¢b phan
hoa dugc duyét, lam r6 nguyén nhén, xir ly trach nhiém d6i voi tap the va ca
nhén co lién quan. Déng thoi chi dao Ban chi dao cd phéan hoa to chtre trién khai
xac dinh lai gi4 tri doanh nghiép va diéu chinh phuong 4n ¢b phin hoa (néu
can) chi phi cho viéc xac dinh lai gié tri doanh nghlep va diéu chinh phuong an
co phan hod (sau khi trir di cac khoan bdi thudng ctia ca nhén c6 lién quan) dugc
trir vao tién thu tir ¢d phin hoa doanh nghiép.

MUC II
XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP CO PHAN HOA
THEO PHUONG PHAP TAI SAN

Piéu 17. Gia tri thwc té doanh nghiép ¢ phén hoa

1. Gi4 tri doanh nghiép theo sb ké toan 1 téng gia tri tai san thé hién trong
Bang can doi ké toan ctia doanh nghiép.

2. Gié trj thue t& ctia doanh nghiép ch phan hoa la gla tri cua toan bg tai
san hién c6 ctia doanh nghiép tai thoi diém co phan hoéa c6 tinh dén kha nang

26



sinh 101 cia doanh nghiép ma ngudi mua, nguoi ban cb phén deu chip nhan
dugec.

3. Gia trj thuc té ctia doanh nghiép c¢ ch phan héa khong bao gdm céc khoan
khéng tinh vao gi4 tri doanh nghiép de b phan héa do ngudi ¢6 thdm quyén
quyét dinh gla tri doanh nghiép xem xét quyét dinh va chiu trach nhiém trude
phép ludt vé quyét dinh ctia minh theo quy dinh tai Didu 29 Nghi dinh sb
59/2011/ND-CP.

4. Gi4 tri thyuc té ctia doanh nghiép cb phan héa bao gdm gia tri quyén st
dung d4t theo qui dinh tai Dleu 31 va gia tri loi thé kinh doanh theo quy dinh tai
Diéu 32 clia cia Nghj dinh sb 59/2011/ND-CP.

5. D6i v6i céc t6 chire tai chinh, tin dung khi xdc dinh gia tri doanh nghiép
theo phuong phap tai san dugc su dung két qua kiém todn bdo céo tai chinh dé
xéc dinh tai san vén bing t1en cac khoan cong ng nhung phai thyc hién kiém ke,
danh gia d6i voi tai san cb dinh, cac khoan dau tu dai han, chi phi d& dang lién
quan dén chi phi dén bu, giai tda, san l4p mit bing va gia tri quyén sir dung dét
theo ché d6 Nha nudc quy dinh.

Piéu 18. Xac dinh gi4 trj thye té cic loai tai san clia doanh nghiép

Gi4 tri thuc té tai san dugc x4c dinh bing dong Viét Nam. Tai san da hach
toan bang ngoai t€ duoc quy d6i thanh dong Viét Nam theo ty gia giao dich binh
quan trén thi trerong ngoai t€ 1lién ngén hang do Ngéan hang Nha nudc c¢ong bo tai
thot diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

1. Déi véi tai san 1a hién vat:

1.1. Chi d4nh gié lai nhitng tai san ma cbng ty cb phan tiép tuc st dung.

1.2. Gi4 tri thuc té cua tai san bang (=) Nguyén gié tinh theo gia thi truong
tai thoi di€ém t6 chic dinh gia nhan (x) Chat lugng con lai cla tai san tai thoi
diém dinh gia.

Trong do:

a) Gia thi truong la:

- Gi4 tai san mdi cung loai dang mua, ban trén thi truong bao gbém cé chi
phi van chuyén lap dit (n€u co). Neéu la tai san déc thu khong cé trén thi trur(‘mg
thi gid mua tai sén dugc tinh theo gid mua méi cla tai san tuong duong, cung

nudc san xuét, ¢ cling cdéng suit hodc tinh nang tuong duong. Truong hop
khéng c6 tai san tuong duong thi tinh theo gia tai san ghi trén s6 ké toan.

- Pon gia xay dung co ban, sudt dau tu do co quan c6 thim quyén quy
dinh tai thoi diém gén nhit véi thoi diém dinh gia d6i véi tai san la san phim
xdy dung co ban. Trudmg hop chua c6 quy dinh thi tinh theo gia sb sach, cb xét
thém yéu té truot gia trong xdy dung co ban.

Riéng d6i v6i cac cong trinh mdi hoan thanh dau tu xdy dung trong 03
nam trude khi xac dinh gia trj doanh nghiép: sir dung gia tri quyét toén cong
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trinh da dugc co quan c6 thim quyen phé duyét. Truong hop ca biét, cong trinh
chua dugc co quan cé tham quyén phé duyét nhung da dua vao s dung thi tam
tinh theo gia ghi trén sb ké toan.

b) Chat lugng cua tai san dugc xac dinh bang ty 18 phén tram so vé&i chit
lugng cua tai san cung loai mua sam méi hodc dau tu xdy dung méi, phi hop
v6i cac quy dinh ctia Nha nude vé diéu kién an toan trong sir dung, van hanh tai
san; dam bao chét lugng san pham san xut; vé sinh méi trudng theo huéng dan
ctia cac B6 quan 1y nganh kinh té k§ thut. Néu chua c6 quy dinh ctia Nha nuéce
thi chét lwong tai san 1a may méc thiét bi, phuong tién van tai duge dénh gia lai
khong thip hon 20% so véi chét luong cla tai san cung loai mua sdm méi; cla
nha xudng, vat kién trac khong thap hon 30% so véi chét luong cia tai san cling
loai d4u tu xdy dung méi.

1.3. Tai san ¢ dinh d khéu hao thu hdi dt von; céng cu lao dong, dung
cy quéan ly dé phan b6 hét gla tri vao chi phi kinh doanh nhung céng ty c6 phan
tlep tuc sir dung phai danh gia lai dé tinh vao gia tri doanh nghiép theo nguyén
tac khong thap hon 20% gia tri tai san, cong cy, dung cu mua mai.

1.4. Pbi véi doanh nghiép cb phan hoa c6 tai san hién vat la vudn cdy cao
su, khi xac dinh gia tri doanh nghiép c6 phan hoa thi gia tri vuon cdy cao su
dugc xac dinh theo qui dinh tai Théng tu so 132/2011/TT-BTC ngay 28/9/2011
cua Bo Tai chinh.

2. Tai san bang tién gdm tién mit, tién gl va cac gidy t& ¢ gia (tin phiéu,
trai phiéu,...) cua doanh nghiép dugc xac dinh nhu sau:

a) Tién mat duoc x4c dinh theo bién ban kiém quy.

b) Tién giri duoc xac dinh theo sb du d4 dbi chiéu xac nhan véi ngan hang
noi doanh nghiép mé tai khoan.

c) Cac gidy to c6 gia duge xac dinh theo gia giao dich trén thj trurong. Néu
khong c6 giao dich thi xac dinh theo ménh gia cuia giay t& do.

3. Céc khoan ng phai thu tinh vao gid tri doanh nghiép dugc xéc dinh theo
sO du thyc te trén sO ke toan va sau khi doi chi€u xur ly nhu quy dinh tai khoan 2
Diéu 9 Thong tu nay.

4. Cac khoan chi phi do dang vé san xuét kinh doanh, dau tu - xdy du’ng co
ban, chi phi d¢ dang lién quan dén dén by, giai toa, san 14p mat bang va gia tri
quyén st dung dét dwoc xéac dinh theo thuc té phat sinh hach toan trén sb ké
toan.

5. Gia trj tai san ky cugc, ky quy ngan han va dai han dugc xac dinh theo
sb du thuc té trén sb ké toan da duoc dbi chiéu x4c nhan.

6. Gia tri tai san v hinh (néu ¢6) dugc xac dinh theo gia tr1 con lai dang
hach toén trén sd ké toan.

7. Gia trj loi thé kinh doanh
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Gia tri loi thé kinh doanh t1nh vao gia tri doanh nghiép cb phan hoa theo
qui dinh tai Dleu 32 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP gbm gi4 tri thuong hiéu, tiém
nang phat trién duge xac dinh nhu sau:

a) Gia tri lgi thé kinh doanh tinh vao gié tri doanh nghiép ¢ phan hoa la
gia tri thuong hi€u dugc xac dinh trén co s& cac chi phi thyc té cho viéc tao
dung va bao v¢€ nhén hiéu, tén thuong mai trong qua trinh hoat dong cua doanh
nghiép trudc thoi diém xac dinh gid tri doanh nghiép (bao gdm cé chi phi thanh
lap doanh nghiép, chi phi dao tao nhén vién, chi phi quang céo phat sinh truéc
khi thanh 1ap doanh nghiép, chi phi quang céo, tuyén truyén trong va ngoai nudc
dé quang ba, gidi thiéu san pham, gidi thidu cong ty; xay dung trang web...).

. b)Giatrilgi thé kinh doanh tinh vao gia tri doanh nghiép cd phén héa 13
tiém nang phét trién clia doanh nghiép dugc dénh gia trén co so kha ning sinh
16i ciia doanh nghiép trong tuwong lai khi so sénh ty suét loi nhuin cta doanh
nghiép vai 14i suét trai phiéu Chinh pht nhu sau:

Ty suét loi nhudn Lai sut cia trai phiéu

Gia tri loi Gia tri phé‘m sau thué trén vén Chinh phu ¢6 ky han 5

thé  kinh vén nha nude chu sé hitu binh nam do Bo Tai chinh

doanh cua _  theo sd ké quan 3 ndm truéc - cOng bd tai thori diém

doanh T todntaithoi - |thdi diém xdcdinh  gan nhét véi théi diém

nghiép diém dinh gia gia tri doanh x4c dinh gia tri doanh
nghiép nghi¢p

Trong do:

- Gi4 tri thuc t& phin vdn nha nudc theo sé ké todn tai thoi diém dinh gia
(thoi diém xédc dinh gia tr] doanh nghi€p) dugc xac dinh bing gia tri doanh
nghiép theo sé ké toan (12 tong gid tri tai san thé hién trong Bang can d6i ké toan
ctia doanh nghiép quy dinh tai khoan 1 Diéu 17 Thong tu ndy) trir cac khoan no
phai tra theo sd ké toan tai thoi diém dinh gia.

- Vén chii s& hiru duge x4c dinh bao gdm sé du : Ngudn vén ddu tu cia
chii s& hitu - tai khoan 411; Quy dau tu phat trién - tai khoan 414 va Nguon vén
dAu tu x4y dung co ban - tai khoan 441 theo Quyet dinh s6 15/2006/QD-BTC
ngay 20/03/2006 cua Bo truong Bo Tai chinh vé viéc Ban hanh ché do ké toan
doanh nghiép. Viéc xac dinh von chi sé hiru clia cic doanh nghiép c6 phan hod
1a cac t6 chirc tin dung theo huéng din cia Ngan hang nha nuéc Viét Nam.

- Ty suét loi nhuén sau thué x4c dinh nhu sau:

Ty suét 1oi nhuén Loi nhuén sau thué binh quan 3 nim lién két trudc
sau thué trén von thoi di€ém xac dinh gié tri doanh nghiép
chi s& hitu binh  _ x  100%

quan 3 ndm trude
thdi diém xac dinh
gié tri doanh nghiép

Vén chi s& hiru theo sb ké toan binh quéan 3 nim
lién k& trudc thoi diém x4c dinh gia tri doanh
nghiép
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8. Gi tri vbn dau tu dai han cta doanh nghiép tai cac doanh nghiép khac
dugc x4c dinh theo quy dinh tai Pidu 33 Nghi dinh s§ 59/2011/ND-CP. Trong
do:

- Khi xac dinh gia trj von chi s& hiru cia cic doanh nghiép khac dé xac
dinh gi4 tri vén dau tr dai han ‘ctia doanh nghi€p cb phén hoa vao doanh nghiép
khac (khong phai la cong ty c¢b phéan) duge loai trir khoan lgi nhudn chwa phén
ph01 ( néu c6) dung dé trich 14p cac quy khen thuéng, phic lgi, quy thudng ban
diéu hanh, chia loi nhuan cho thanh vién gép vén (theo nghj quyét cia Hoi dong
thanh vién ctua doanh nghiép khac).

- Phén lgi nhuén dugc chia tir doanh nghiép khac cho doanh nghiép co
phéan héa, doanh nghiép co phan hda hach toan vao ket qua san xuat kinh doanh
cuia doanh nghiép.

- Trudmg hop doanh nghiép c¢b phan hoé c6 cac khoan du tr ngén han (cac
khoan dau tu c6 thoi han dudi mét ndm) tai doanh nghiép khac thi viéc xé4c dinh
gi4 tri khoan ddu tu ngin han ctia doanh nghiép cd phan ho4 thuc hién nhu dbi
véi céc khoan dau tu dai han.

9. Gia trj quyén st dung dét

Viéc x4c dinh gia tri quyén sir dung dat dé tinh vao gia tri doanh nghiép
duoc thuc hién theo quy dinh tai Diéu 31 Nghj dinh sb 59/2011/ND-CP, trong
do:

9.1. Trude khi thyc hién xac dinh gia tri doanh nghiép, doanh nghiép )
phan hoa co trach nhiém xéy dung phuong an sir dung d4t trinh co quan c6 thAm
quyén xem xét, quyét dinh @ thuc hién. Phuong an sir dyng dat cua doanh
nghiép phai bao dam phu hop véi quy dinh vé phuong an ve sap xep lai, xUr ly
nha, dét theo quyét dinh cta Thi tréng Chinh pha va phai duoc giri ¢én Uy ban
nhan dén tinh, thanh phé truc thudc Trung wong trén dia ban trirdce khi thuc hién
xac dinh gia tri doanh nghlep Doanh nghiép duoc lua chon hinh thirc thué dat
hoic giao dét theo quy dinh ctia Luat Dat dai.

Doanh nghiép cb phén hoa co trach nhiém giri cong van dé nghj kém theo
phuong én st dung dat duoc clp c6 thim quyen phé duyét, ho so tai liéu cé lién
quan vé dét dén So Tai chinh dia phuong noi doanh nghlep cb phan héa c6 dién
tich dit dang sir dung. Trong thoi han 30 ngay lam viéc ké tr ngay nhan da hod
s0, S¢ Tai chinh phoi hop v6i cac 8§, nganh ¢6 lién quan xac dinh gia. dat dé
tinh thu tién sir dung dét trinh Uy ban nhan dén tinh, thanh phé de quyét dinh
hodc co y. kién chinh thic d6i véi dién tich ¢t doanh nghiép s& tiép tuc sir dung
sau ¢ phan hoa va gia dit 1am cin ctr dé xac dinh gia trj doanh nghiép.

9.2. Trudng hop doanh nghiép lya chon hinh thirc giao dht thi viée xac dinh
gié tri quyén st dung dat dé tinh gia trj doanh nghiép dugc thuc hién nhu sau:

a) Pbi véi nhing dién tich d4t doanh nghiép cb phan hoa dang thyc hién
hinh thirc thué dét nay chuyén sang hinh thirc giao dat c6 thu tién sir dung dét
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nop ngan sach nha nugc thi phai tinh gia trj quyén sir dung dat vao gia tri doanh
nghiép cb phin hoéa.

Gi4 dit dé x4c dinh gid tri quyén st dung dét tinh vao gia tri doanh nghiép
co phén hoéa dugc thuc hién theo quy dinh tai diém a khoan 2 Piéu 31 Nghi dinh
s6 59/2011/ND-CP.

Truong hop Uy ban nhan dan tinh, thanh pho trye thude Trung wong chua
coy kién chinh thic v& gid dt quy dinh tai dlem a khoan 2 Diéu 31 Nghi dinh
so 59/2011/ND-CP thi co quan c6 thdm quyén quyét dinh gid tri doanh nghiép
cb phén hoa sir dung gia dat do Uy ban nhan dén tinh, thanh phé truc thudce
Trung uong cong bd tai thoi diém gin nhét theo quy dinh cua phép luat Ve dat
dai dé x4c dinh gid tri quyén st dung dat tinh vao gia tri doanh nghiép cb phén
héa; ddng thoi, co quan c6 thdm quyén quyét dinh phuong an ¢ phan hoa phai
chi dao doanh nghiép cong bd cdng khai trong phuong an ch phan hoa va cong
bd théng tin khi thyc hién ban c6 phan l4n du cho cac nha dau tu biét vé viée
doanh nghiép cb phan héa nhén giao dat va gig dat ap dung dé tam tinh gi4 tri
quyén sir dung dét tinh véo gié tri doanh nghiép ¢ phan héa.

Khi thuc hién giao dét, Uy ban nhan dan tinh, thanh pho truc thudc Trung
wong thyuc hién ra soat, xac dinh chinh thirc nghia vy n6p tién sir dung dit giao
theo gia sat voi gia chuyén nhugng quyen str dung dit c6 muc dich su dung
tuong tu thuc té trén thi trudng tai thoi diém giao dat. Doanh nghiép ¢ phan
héa c6 trach nhiém ndp ngén sach nha nudc toan bd khoan tién nay (bao gom ca
chénh léch v&i gid tam tinh - néu c6) dé dugc cap gidy chimg nhan quyén sir
dung dit theo quy dinh ctia phap luat hién hanh vé dat dai.

Truong hop gia dat 4 ap dung @& xac dinh gia tri quyen sir dung dét tinh vao
gia tri doanh nghiép ¢ phén hoa khi thuc hién xé4c dinh gi tri doanh nghiép da
dugc Uy ban nhén dan tinh, thanh pho truc thuoc Trung uong c6 y kién st v6i
gia chuyén nhuong quyén sir dung dat thuc te trén thi trudng trong diéu kién
binh thuong, thi khi cong ty co phan dugc clp c6 thdm quyén quyét dinh giao
dat va doanh nghiép lam thi tuc cép gidy chimg nhan quyén st dung dat theo
quy dinh cua Ludt Dt dai va c4c vin ban hudng dan thi hanh Luat Pt dai,
cong ty ¢b phan pha1 ndp tién st dung dat theo gia dét d3 ap dung dé tinh gia tri
quyén st dung dat vao gid tri doanh nghiép cb phén hoa (khéng phai diéu chinh
lai gid dét theo gia thoi diém thuc hién giao ¢4t cho doanh nghiép).

b) Péi voi di¢n tich d4t ctia nhitmg doanh nghiép ¢ phén hod di dugc
giao dat va da nop tién st dung dat cho Ngén sdch nha nuge hodc nhén chuyen
nhugng quyen str dung dit hop phap tir té chirc, c4 nhan (d3 thanh toan tién
nhan chuyén nhuong, dd hoan thanh hoac chua hoan thanh thi tuc cp, cép dbi
gidy chimg nhan quyén sir dung d4t), k& ca dién tich dat d3 giao, nhin chuyén
nhuong ctia doanh nghiép dé x4y dung nha dé ban hoic cho thué kinh doanh
khach san, kinh doanh thuong mai dich vy; xay dung két cu ha tang dé chuyen
nhuong hodc cho thué thi phai x4c dinh lai gia tri quyén st dung dht theo gia dat
quy dinh tai khoan 2 Piéu 31 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP, néu ¢6 chénh léch
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tdng voi gia tri dang hach toan trén sb sach ké toan thi tinh vao gia trj doanh
nghiép co phan hoéa va tang v6n nha nudc tai doanh nghiép cb phan héa.

¢) Trudng hop doanh nghiép cb phan hoa dugc giao dét xiy dung nha, ha
tAng dé chuyén nhugng hogc cho thué cé thuc hién chuyén nhugng mét phan
dién tich nha cao ting cho co quan khac 1am tru sé& hodc kinh doanh thi gia tri
quyén st dung dat tinh vao gia trj doanh nghiép chi tinh cho phan dién tich nha,
ha tdng do doanh nghiép cb phin hod sir dung (13 tai san cb dinh ciia doanh
nghiép ¢ phan hod) dugc x4c dinh nhu sau:

Gi4 trj quyén sir Gia trj quyén sir dung dét
dung dit tinh vao  _ Gidtriquyénst _ phénbd cho dién tich nha
gia tri doanh dung dit dugc giao chuyén nhugng
nghiép

Gia tri quyén str dung d4t phan bd cho dién tich nha chuyén giao duoc xac
dinh trén co s& gia ban cua timng tang hoic theo h¢ so6 phan bo nhan (x) véi dién
tich nha cia tirng doi tugng st dung nhu sau:

Heé sb phan bé duoc xé4c dinh bang ty 1¢ giita dién tich dét x4y dung nha
va tong dién tich nha cla cac doi tugng sir dung.

Truong hop nha cé tang ham thi 50% dién tich tang him dugc cong vao
téng dién tich nha ciia cac dbi tugng sir dung dé tinh hé sé phan b.

d) Truong hop doanh nghiép cb phan hoa dugc giao dit dé thuc hién dv an
xdy dung nha d& ban hodc cho thué kinh doanh khach san, kinh doanh thuong
mai dich vy; xdy dung két cAu ha tang d& chuyén nhuong hodc cho thué cé st
dung mét phan dién tich dét lam céc cong trinh phiic 1¢i cong cong va di ban
giao cho dia phuong quan ly sir dung thi gid tri quyén st dung dat tinh vao gia
tri doanh nghiép c6 phan hod hoc tinh vao gid ban nha, cho thué nha dugc xic
dinh theo dién tich d4t doanh nghiép duoc giao dé kinh doanh nha va ha ting
(khong bao gbm dién tich d4t 1am cac céng trinh phtc lgi cong cong d3 ban giao
cho dia phuong).

d) Truong hop doanh nghiép co phan hoa dugc giao dat xay dung nha, két
chu ha ting & ban, tién sir dung dat phai nop khi thuc hién giao dat theo quy
dinh ctia Luét DAt dai va c4c vin ban huéng dan thi hanh Lut Dét dai tinh vao
gia ban nha, két cAu ha tang cho ngudi mua thi khéng tinh gi tri quyén str dung
d4t vao gia tri doanh nghiép c6 phan hoéa.

e) Truong hop doanh nghiép thuc hién chuyén muc dich su dung dat da
dugc giao thi phai nfp thém khoan tién chénh léch gia tri quyén st dung dat

theo muc dich chuyén dbi theo quy dinh cua phap ludt vé dat dai vao ngan sach
nha nudc va tinh vao gié tri doanh nghiép c¢b phén hoa.
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. g) Truong hop gia tri quyén sir dung dat xac dinh lai thdp hon chi phi thuc
té vé quyén st dung dét dang hach toan trén s ké toan thi tinh theo gia doanh
nghiép dang hach toan.

9.3.Trudng hop doanh nghiép thuc hién hinh thirc thué dt:

a) Do1 voi nhimg dién tich dat thué theo phucmg thire tra tién thué dat hing
nim thi tién thué dit phai ndp hing ndm theo qui dinh cuia Lu4t D4t dai va céc
vin ban huéng din thi hanh Luat D4t dai doanh nghiép hach to4n vao chi phi
san xuit kinh doanh cta doanh nghiép.

b) Péi véi nhing doanh nghiép cb phan ho4 d4 tra tién thué d4t mét lan cho
toan b thoi gian thué dat trudce ngay 01/7/2004 (ngay Luat Pit dai nam 2003 c6
hiéu luc thi hanh) thi phai tinh lai gié trj tién thué dét theo gia thué dét thoi diém
xac dinh gia tri doanh nghiép.

Doanh nghiép ¢ phin hoé cin ctr Hop dong thué dét, don gia thué dét va
gia d4t cho thué do Uy ban nhéan dan tinh, thanh phé noi doanh nghiép ¢ dién
tich d4t thué quy dinh dé xac dinh lai gi4 tri t1en thué dat cua thoi gian thué dat
con lai. Phan chénh léch tdng do xac dinh lai tién thué dit dugc tinh vao gia tri
doanh nghiép va ting vén nha nudc tai doanh nghiép cb phan héa tai thai diém
xac dinh gié tri doanh nghiép

Cong ty ¢b phan c6 trach nhiém ké thira (hoic ky lai Hop dbng thué dat) va
sir dung dét dung muyc dich theo quy dinh ctia phap luat dit dai. Cong ty cb phan
khong phai nép tién thué dat cho thoi gian con lai ciia Hop dong thué dét da tra
tién thué dat.

¢) Pdi véi nhitng doanh _nghiép cb phan hoa dugc nha nudc g1ao dat ¢ thu
tién st dung dt va da ndp tién sir dung dat vao ngan sach nha nudc nay chuyen
sang lwa chon hinh thic thué dét tra tién thué dit hang nam thi gi tri quyén sir
dung dét da x4c dinh khi giao dat trudc day khong tinh vao gid tri doanh nghiép
cb phén hoa.

Doanh nghiép ch phan hoa phai hoan thanh thu tuc chuyen sang thué dat
giri co quan quyét dinh ¢6 phan héa va co quan quan ly nha dit tai dia phuong
trude khi chinh thirc chuyén sang cong ty ¢b phan.

9.4. Doanh nghié€p c¢b phin héa dugc wu tién ké thira cac quyén va loi ich
hgp phap Ve su dung dat theo quy dinh ctua phép luét vé dat dai khi chuyén sang
cong ty cb phan theo qui dinh tai khoan 3 biéu 47 Nghi dinh s6 59/2011/ND-
CP; nhiing doanh nghiép cb phén hoé da dugc giao dét va déd nop tién sir dung
dat cho ngan sach nha nudc hodc nhan chuyen nhugng quyén st dung dat horp
phap da xac dinh lai gia dét khi x4c dinh gia tri doanh nghiép theo gia sat vdi gia
chuyén nhucmg quyen str dung dét cé muc dich sir dung tuong ty thuce té trén thi
truong, gid tri quyén su dung dat ting do xéc dinh lai gia dat da dugc ghi tang
von nha nudc tai doanh nghiép cb phén hoa, khi lam thu tuc cép dbi g1ay ching
nhéan quyen str dung dat tir doanh nghiép ) phan hda sang cong ty cb phén,
cbng ty cb phan khong phai ndp tién st dung dat.
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10. Khi xac dinh gia trj doanh nghiép theo phuwong phap tai san, toan bd
gia tri cau thanh nén tong gia trj tai san doanh nghlep va dugc tinh vao gia tri
thuc té doanh nghiép ¢ phan hoa, théng qua viéc mua cb phéan cia doanh
nghiép cb phan hoa chuyén thanh tai san cta cong ty co phan dugc dau tu bang
von cia cac ¢ déng. Cong ty cd phan thuc hién trich khau hao tinh véo chi phi
kinh doanh theo qui dinh hién hanh (d6i véi gia trj tai san tang thudc tai san co
dinh); cdc gia trj tai san tang khéc tinh vao tri doanh nghiép c6 phan hoé: gia trj
quyén st dung dt, gi4 tri 1gi thé kinh doanh, doanh nghiép dugc thuc hién phén
bd dan vao chi phi kinh doanh duogc trir khi xac dinh thu nhap chju thué thu nhép
doanh nghiép trong thdi han khéng qua 10 nim ké tir khi doanh nghiép c¢b phan
hoa chuyén sang céng ty cb phan.

Piéu 19. Gia tri thuc té von Nha nwéc tai doanh nghiép

1. Gia trj thuc té von Nha nudc tai doanh nghiép bang gia trj thye té clia
doanh nghiép trir (-) cac khoan ng thyc té phai tra va s6 du ngudn kinh phi sir
nghiép (néu c6). Trong d6, no thuc t& phai tra 14 tong gia tri cac khoan ng phai
tra cia doanh nghiép trir (-) cac khoan ng khong phai thanh toan.

2. Khi thyc hién c6 phan hoa cdng ty me trong Tap doan kinh té, Téng
cong ty Nha nudc, cong ty me trong to hop Cong ty me - Cong ty con (sau day
goi chung 1a Céng ty me) thi:

- Céc cong ty con do cong ty me (doanh nghiép cb phén hod) s& hitu
100% von dicu 1€, p}'léi tien hanh xéc dinh gia ‘tri doanh nghiép theo quy dinh tai
thong tu nay nhu doi véi doanh nghiép c6 phan hoa, d€ xac dinh gia trj thyc te
phén von cua cong ty me tai cong ty con.

- Gia tri thuc t& doanh nghiép cb phan hoa (cong ty me) 1a gia tri doanh
nghiép céng ty me va gia tri doanh nghiép hach toan phu thudc céng ty me duge
xac dinh theo quy dinh tai thong tu nay.

- Gia trj thuc t& vbén nha nuéc tai cong ty me bing gia tri thuc té cua

doanh nghiép cong ty me dugc xac dinh nhu trén trir cac khoan ng thyc té phai
tra va sb du ngudn kinh phi su nghiép (néu cé) nhur quy dinh chung,

MUC III
XAC PINH GIA TR]I DOANH NGHIEP CO PHAN HOA
THEO PHUONG PHAP DONG TIEN CHIET KHAU

Diéu 20. Gia tri doanh nghiép theo phwong phap dong tién chiét khau
1. X4c dinh gid tri doanh nghiép theo phuong phap dong tién chiét khau 13
phuong phap xéc dinh gia tri doanh nghiép trén co s& kha ning sinh 10i cua
doanh nghiép c6 phan hoéa trong tuong lai, khong phu thudc vao gia trj tai san
ctua doanh nghiép.
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2. Doanh nghiép cb phén hoa x4c dinh gia tri doanh nghi€p theo phuong
phép dong tién chiét khiu 1a cac doanh nghigp c6 thoi gian hoat dong trudce khi
xac dinh gia tri doanh nghiép tdi thidu 13 5 ndm, c6 ty suét loi nhuén sau thué
trén vén ‘nha nuée binh quan 5 ndm lién k& truée khi xac dinh gid tri doanh
nghiép ¢ phan héa cao hon 13 suat cla trai phiéu Chinh phu cé ky han 5 nim
dugc phat hanh tai thoi diém gin nhat véi thoi diém xéc dinh gid tri doanh
nghiép.

3. Theo phuong phép nay, sb liéu vé loi nhudn, vén nha nude cia doanh
nghiép cb phan hoa trong nim qud khir duge sir dung dé tinh todn khi xdc dinh
gia tri doanh nghiép, can cir vao s6 lidu vé loi nhuén, von nha nuée theo quy
dinh tai quy ché tai chinh d6i véi doanh nghiép c¢b phén hoéa.

Truong hop doanh nghiép cb phan héa c¢6 déu tu vén vao doanh nghiép
khéc thi lgi nhuén do viéc déu tu von vao doanh nghiép khdc mang lai la cén cr
dé x4c dinh gié tri doanh nghiép cb phin ho4.

4. Theo phuong phap dong tién chiét khau viéc xdc dinh sb liéu loi nhuén
sau thue cac nam trong tuong lai va sir dung s6 liéu nay dé tinh toan céc chi tiéu
(ty sudt lgi nhudn/vén; ty 1€ tang truong c6 tirc ) 1am co s¢ qui d6i gla trj ¢ tirc,
vOn cdc nam trong tuong lai v€ ndm hién tai ( ndm xac dinh gid tri doanh
nghiép) nhu sau:

- Can o\ vao ty 18 ting trudng binh quén cia lgi nhuén sau thué trong nam
qué khtr dé xac dinh loi nhugn sau thué cia cac nim trong twong lai. Truong hop
doanh nghi€p sir dung s6 lidu loi nhudn sau thué cla cac nam trong tuong lai la
loi nhuan chi tidu ké hoach thi cong ty phai chimg minh dugc sb liéu loi nhuin
chi tiéu ké hoach 1a kha thi.

- Viéc phan phdi loi nhuén sau thué cua cac ndm trong tuong lai dugc
thdng nhét theo gia dinh sir dung @& chia cb tirc 12 50% va dé bd sung vén la
30% ( khong phén biét loi nhuén cac ndm trong tuong lai khi sir dung tinh toan
duoc x4c dinh theo s6 liéu loi nhuan cta cic nam qué khi hoic theo s6 lidu loi
nhuén chi tiéu ké hoach).

5. Gia tr] thuc té ctia doanh nghiép bao gdm gia trj thuc té phan vén nha
nudc, ng phai tra, s6 du kinh phi sy nghiép (néu co).

Piéu 21. Gia tri thuc té phin von nha nwéc tai doanh nghiép

Gié tri thuc t& phin vén nha nude theo phuong phap dong tién chiét khiu
dugc xac dinh theo cong thirc sau:
Chénh l&ch v gi4 tri

cr z én sir dung dit da duoc
Gia trj thuc té D quyen s ng

Sy = ) P, glao hodc chénh lech vé
An vén nha +
phar;:lrgré nha ,En a+K) * (1+K)" tién thué dit cua s6 nam

thué dét da tra tién con lai
ghi tdng von nha nude
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Trong do:

1. Cac chi tiéu va xac dinh cac chi tiéu

D,
- :1a Gia trj hién tai cua cd tirc ndm thi i
(1+K)
P,
: 1a Gia tri hién tai ciia phan von Nha nudc nam thr n
(I+K)"

i : thir tu cac nam ké tiép ké tir ndm xéc dinh gia tri doanh nghiép
(i:1n).

D; : Khoan loi nhuén sau thué ding dé chia cb tirc nam thu i.
n : La s niam tuong lai dwoc lwa chon (3 - 5 nam).

P, : Gia tri phan von nha nudc ndm thir n va dugc xac dinh theo cong
thuec:

D nt1

P, =
K-g

D ,..1: Khoén Igi nhuan sau thué dung dé chia ¢ tie dy kién cia nam tht
n+1

K : Ty 18 chiét khiu hay ty 18 hoan vén cin thiét cia cac nha du tu khi
mua c6 phan va dugc xac dinh theo cong thirc:

K = Ry + R,

R¢ : Ty suét loi nhuan thu duoc tir cac khoan dau tu khéng ri ro, chi tiéu
nay dugc tinh bang [di suat cua trai phi€u Chinh phu c¢6 ky han 5 nam da phat
hanh & thoi diém gan nhat véi thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

R, : Ty 1€ phu phi rui ro khi du tu mua 0(3 phin cta cac cong ty & Viét
Nam, chi tiéu nay dugc xac dinh theo bang chi s6 phu phi rii ro chirng khoan
quoc té tai nién giam dinh gia hodc do cac cong ty dinh gid xac dinh cho tung
doanh nghiép nhung khong vuot qua ty suat loi nhuén thu dugc tir cac khoan
dau tu khong rui ro (Ry).

g: Ty 18 tang trudng hang nam ciia ¢ tirc va dugc xéc dinh nhu sau:

g=bxR

Trong do: b laty 1€ lgi nhuén sau thué dé lai bd sung vén.

R 1a ty suét loi nhuén sau thué trén vbn chi s& hitu binh quén cua cic nam
tuong lai.
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2. Chénh léch vé gié tri quyén st dung dét dugc xac dinh theo quy dinh
tai khoan 9 Diéu 18 Théng tu nay.

Vi du minh hoa xdc dinh gié tri doanh nghiép theo phuong phap dong tién
chiét khau theo hudng dan tai Phu luc sé 3, 3a, 3b kém theo Théng tu nay.

Piéu 22. Xac dinh gia tri thye té ciia doanh nghiép
1. Gia trj thuc t& cia doanh nghiép tai thoi diém xac dinh gi4 trj doanh
nghi€p theo phuong phap dong tién chiét khau dugce xac dinh nhu sau:

Gi4 tri thyc té

Gi4 trj thuc té hin vin No thyc té Ngudn kinh
doanh nghiép = Eha . + phai tra +  phi su nghiép
Trong do:

No thuc té phai tra = Téng no phai tra trén sb ké toan trir () Gia tri cac
khoan ng khong phai thanh toan cong (+) Gia tri quyen sir dung dit phai nop
ngan sach nha nude cla dién tich dit nhan giao, chuyén muc dich st dung dét
giao x4c dinh theo quy dinh tai khoan 9 Diéu 18 cua Théng tu ndy.

2. Chénh léch tang gifra gia tri thuc té phan vén nha nudc theo phuong
phap dong tién chiét khiu va gia tri vén nha nudc theo sb ké toan tai thoi diém
xé4c dinh gla tri doanh nghiép dugc tinh vao gia tri doanh nghiép cb phén hoa,
thong qua viéc mua cd phén cta doanh nghi€p c6 phan héa chuyén thanh tai san
clia cong ty c¢b phin duoc diu tu bang vén ctia céc ¢ dong. Cong ty cd phan
duoc hach toan phén bb dan vao chi phi kinh doanh duoc trir khi x4c dinh thu
nhap chiu thué thu nhéap doanh nghiép trong thoi gian khong qua 10 nam ké tir
thoi diém doanh nghiép cb phén hoa chinh thitc chuyén sang cong ty cb phan.

MUC IV
XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP CO PHAN HOA
BANG CAC PHUONG PHAP KHAC

Diéu 23. Xac dinh gia tri doanh nghiép bing phwong phap khac

Ngoai 2 phuong phép x4c dinh gia tri doanh nghiép néu tai Muc II, Muc
TII Chwong 11T ctia Théng tu ndy; T chic tu vén dinh gid xac dinh gia tri doanh
nghi¢p dugc 4p dung cac phuong phép dinh gia khac dé x4c dinh gia trj doanh
nghiép cb phén hod. Cic phuong phap xac dinh gia tri doanh nghiép nay phai
dam bao tinh khoa hoc, phan anh thyc chét gié tri doanh nghi€p va dugc quoc té
ap dung rong rai, d& hiéu d& st dung trong tinh toén; thoi diém xac dinh gia tri
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doanh nghiép theo cac phuong phap khac pha1 1a thoi diém két thiic quy hodc
nam gan nhét véi thoi diém cé quyét dinh c6 phan héa.

Piéu 24. Lua chon, sir dung két qua xac dinh gia tri doanh nghiép

1. Két qua x4c dinh gi trj doanh nghiép theo phuong phap dong tién chiét
khiu hodc phuong phép khac phai dugc so sanh Vi két qua xac dinh gia tri
doanh nghiép theo phuong phap tai san cung thoi diém dé lua chon theo nguyen
thc: Gid tri doanh nghiép dugc xéac dinh va cong b khéng duoc thap hon gia tri
doanh nghiép xac dinh theo phuong phap tai san.

2. Hd so va két qua xac dinh gia tri doanh nghiép duoc xac dinh va lya
chon theo cac quy dinh tai Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP va Théng tu nay la can
ctr & co quan c6 thdm quyén quyét dinh cong b6 gia tri doanh nghiép ¢6 phan
hoa, xac dinh quy md vén diéu 1, co céu cd phan phat hanh 1an dau va gia khoi
diém dé thuc hién d4u gia ban c6 phan.

CHUONG 1V
TO CHUC THU'C HIEN

Piéu 25. T6 chire thye hién

1. Cdc doanh nghiép thuc hién c6 phin hod da c6 quyét dinh cong bb gia
tri doanh nghiép trudc ngay 5/9/2011 (ngdy Nghj dinh sé 59/2011/ND-CP c6
hiéu luc thi hanh) theo quy dinh tai Nghi dinh s6 109/2007/ND-CP ngay
26/6/2007 ctia Chinh phit va Thong tu sb 146/2007/TT-BTC ngay 6/12/2007 cia
Bo Tai chinh thi khong phai tién hanh diéu chinh lai gia tri doanh nghiép theo
huéng dan tai Thong tu nay.

2. Cac doanh nghi¢p thyuc hién cd phan héa ma _phuong én cd phén hoa
dugc cdp c6 thidm quyén phé duyét theo Nghj dinh sb 109/2007/ND CP ngay
26/6/2007 ctia Chinh phu, dén ngay 5/9/2011 Nghi dinh sb 59/2011/NP-CP
ngay 18/7/2011 cua Chinh phu c6 hiéu lyc thi hanh ma chua dugc co quan c6
thAm quyén phé duyét quyet toan tai chinh, xac dinh gia tri vdn nha nuéc thoi
diém doanh nghiép cb phan hoéa chinh thirc chuyén sang cong ty cb phén thi thuc
hién xtr 1y tai chinh dbi véi khoan dau tu tai chinh va dau tu chimg khoan tur thoi
diém xac dinh gia tri doanh nghiép dén thoi diém chuyén sang céng ty cb phin
theo quy dinh tai Piéu 10 ctia Thong tu ndy.

Piéu 26. Hiéu lyc thi hanh
1. Théng tu nay c6 hiéu luc tir ngdy 15 thang 02 nim 2012 va thay thé

cac ndi dung quy dinh V’é xir ly tai chinh va xac dinh gia trj doanh nghiép cb
phan hoa tai Thong tu s6 146/2007/TT-BTC ngay 6/12/2007 cua Bo Tai chinh
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huorng din Nghi dinh sb 109/2007/ND-CP ngay 26/6/2007 cua Chinh phu vé
viée chuyén cong ty nha nude thanh cong ty c6 phan.

2. Trong qua trinh thyc hién néu cé vudng mag, dé nghi co quan, doanh
nghi¢p phan anh vé B Tai chinh dé nghién ctru stra d6i, b6 sung./.

Noi nhign: .
- Thi tuéng, cdc Phé Thi tuéng Chinh phi; KT. BO TRUONG

- Vién phong Chinh phi; THU TRUONG

- Van phong TW va cac Ban cla Dang;

- Van phong Chi tich nudc;

- Van phong Quéc hdi;

- Kiém todn nha nuéc;

- Céac B9, co quan ngang B9,
co quan thugc Chinh phi;

- Vién Kiém s&t NDTC;

- Tod an NDTC;

- Co quan TW céc doan thé;

- UBND cé4c tinh, thanh phd tryc thuoe TW;

- Cong bdo;

- Cuc Kiém tra van ban (Bo Tu phap);

- S& Tai chinh, Cuc Thué, Kho bac Nha nudc
cAc tinh, thanh phd trrc thude TW;

- Céc Tép doan kinh té;

- C4c Téng cong ty nha nudc;

- Website Chinh phu;

- Website B Tai chinh;

- Cac don vij thude Bo Tai chinh;

- Luu: VT, Cuc TCDN.

Tran Vin Hiéu
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Phu luc s6 1
Mau ban hanh kém theo Théng tu s6 202/2011/TT-BTC
ngay 30/12/2011 cia B Tai chinh

CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
Doc lap - Tw do - Hanh phiic

.............. , ngay... thang.....nam.....

BIEN BAN XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP
Theo phuong phap tai sén

Tai thoi diém ngay thang nim...

- Can ctr Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 cua Chinh phu vé
chuyén doanh nghiép 100% vdn nha nuéc thanh coéng ty ¢b phan ;

- Can ctr Théng tur sé 202/2011/TT-BTC ngay 30/12/2011 cua Bo Tai
chinh huéng dan xir ly tai chinh va xac dinh gia tri doanh nghiép co phan hoa
khi thuc hién chuyén doanh nghiép 100% von nha nudce thanh cong ty ¢ phén
theo quy dinh tai Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 cua Chinh phu;

- Cian et Quyét dinh s6... cua ... vé viéc thanh lap Ban chi dao ¢4 phan
ho3;

- Can cu Hop d(km.g SO ... vé viée thué tu van xac dinh gia tri doanh
nghiép (truong hop thué to chirc dinh gid);

-Cancu.......

A. Thanh phin tham gia:

1. Dai dién Ban chi dao ¢d phan hoa

2. T6 chire tu van xdc dinh gié tri doanh nghiép

3. Doanh nghiép thuc hién c6 phan hoa
- Giam déc

- Ké toan truong

- Thanh phan khac

B. Két qua xac dinh gia tri doanh nghiép nhu sau:

Don vi tinh: déng

FETP FETP -
. So liéu Sé liéu R R |
( Chi ti¢u P o, s o Chénh léch |
. so sach ke toan xdc dinh lai \
1. 2. 3. 4.

f
|
| A. Tai san dang ding (1+1+111+1V)
/1. TSCD va dau tu dai han
’ I. Tai san co dinh




 a. TSCD hiru hinh

2. Céc khoan dau tu tai chinh dai han

3. Chi phi XDCB d¢ dang

4. Cac khoan ky cugce, ky quy dai han

5. Chi phi tra trudc dai han

L. TSLD va dau tw ngﬁn han )

1. Tlen

+Tinmattdnquy

+ Tién giri ngén hang

2. DAu tu tai chinh ngin han

3. Céc khoan phai thu

._4 Vit tr hang hod ton kho

6 'Chi phi sy nghle

IIL. Gia tri lgi the kinh doanh ciia doanh
 nghiép

IV. Gia trj quyén su' dung dat

B. Tai sén khong cén diing . .
(Chi ghi gid tri con lai theo so sach ké toén)

L TSCD va dau tw dai han

1. TSCD

Trong d6: TS dau tu = Quy khen thusng +
| Quy phiic lgi

2. Cac khoén dau tu tal chinh dai han

| 3, Chi phi XDCB d¢& dang

4. Céc khoan ky cugc, ky quy da1 han

I1. TSLP va dau tw ngin han:

1. Cong ng khong c6 kha ning thu hoi

2. Hang ho4 tdn kho  dong kém, mét phdm
chat

C. Tai san chb’ thanh ly

1. TSCD va dau tw dai han

IL. TSLD va dau tw ngan han:

D. Tai san hinh thanh tir quy phuc lm,“

khen thwéng (khong sir dung cho san xut
 kinh doanh)

 NGHIEP (A + B +C+D)
Trong do:
TONG GIA TRI THUC TE DOANH
NGHIEP (Muc A)

E1. Ng thuc té phai tra
Trong dé Glé tri quyén sir dung dit méi

ph

"TONG GIA TRI THUC TE PHAN VON
NHA NUGC TAI DOANH NGHIEP
[A - (E1+E2)]




C. Phuong phap tinh va nguyén nhan tang, giam:
D. Nhan xét va kién nghi:

Bién ban dugc thong qua vao hol gio....ngay......thang.....nam......tai
(dia diém) va duogc 1dp thanh ......... c6 gid tri nhu nhau. Moi bén gitt 1 ban, gui

B0 Tai chinh 1 ban va luu tai doanh nghiép./.

Pai dién Ban chi dao c6 phan ho4 Dai dién t6 chire dinh gia
(truomg hop thué t6 chiic dinh gia)

DPai dién doanh nghiép

K¢ toan truong Giam déc
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Phu luc s6 2
Mau ban hanh kém theo Théng tu s6 202/2011/TT-BTC
ngay 30/12/2011 cua Bd Tai chinh

CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
Doc lap - Ty do - Hanh phic

.............. , ngay... thang....nam.....

BIEN BAN XAC PINH GIA TRl DOANH NGHIEP
Theo phuong phap DCF

Tai thoi diém ngdy thang nam...

- Can c(r Nghi dinh sb 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 cua Chinh phu vé
chuyén doanh nghiép 100% vén nha nudce thanh cong ty ¢b phan ;

- Can clr Thong tu s6 202/2011/TT-BTC ngay 30/12/2011 cua Bo Tai chinh
huong dan xur ly tai chinh va xéc dinh gia tri doanh nghié¢p co phan hdéa khi thuc
hién chuyén doanh nghiép 100% v6n nha nuéc thanh coéng ty ¢o phan theo quy

dinh tai Nghi dinh s 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 cua Chinh phu;
- Can ctr bao c4o tai chinh va bién ban quyét toan thué cac nam.....;
- Can ctr ké hoach san xuat kinh doanh cac nam... ctia doanh nghiép;
- Can ctr 1ai sudt trai phiéu Chinh pha ky han 5 nam dot phat hanh gan nhat;
- Can ctr Quyét dinh s6..... cta......vé viéc thanh 1ap Ban chi dao ¢6 phan ho;

-Cancu.....

Thanh phan tham gia:
1. Pai dién Ban Chi dao cd phan hoa
2. T4 chire tu van xac dinh gia tri doanh nghiép
3. Doanh nghiép thuc hién ¢6 phan hoa
- Gidm déc
- Ké toan trudng
- Thanh phan khac

KET QUA XAC DINH GIA TRI DOANH NGHIEP
THEO PHUONG PHAP CHIET KHAU DONG TIEN NHU SAU:

( T QX 1A <A x Z oA .

| t SO liéu so sach So liéu xac N "

| itié L, L, Chénh léch
| Chiticu ke toan dinh lai : ;
; , - N . . ‘_J
| z : " !

\

1. Von Nha nude 7 !
2. No phai tra |
3. Quy khen thudng. phic loi |




4. Nguon kinh phi su nghiép
5. Gia tri doanh nghiép (5= 1+2+3+4)

I- Giai trinh cac s6 liéu dé tinh toan:

I. St dung toc dd tang trudng binh quan on dinh cua chi tiéu g1 nhuan sau
thué nam ... dén nam ... 1a ..% dé ap dung cho cac nam...

(Doi voi doanh nghiép da xay dung ke hoach cua 3-5 nam twong lai ¢6 tinh kha thi
thi swr dung chi tiéu loi nhugn sau thué cac nam twong lai cita doanh nghiép).

2.Chiso K: K =R+ R, =

- Sir dung 141 sudt cua trai phiéu Chinh phii ky han tor 10 ndm tro 1én (L&
suat cong bo ngay ... cua...) la...%: Ry = ...

- R, : Theo huéng dan tai diém ... Diéu 21 Théng tu s6 .../../TT-BTC ngay
../.../2011 cua Bo Tai chinh.

3. Du kién su dung loi nhudn sau thué cua cdc ndm tuong lai khi chuyén
thanh cong ty c¢6 phan:

- Ty 1é chia cho ¢6 dong:
- Ty 1é dé lai doanh nghiép:
- Ty 1€ trich Quy du phong tai chinh va Quy khen thuong, Quy phuc loi.

I1. Nhéan xét va kién nghi:

Bién ban duoc théng qua vao hoi gio....ngdy......thang.....nam......tai (dia

diéln) va duoc lap thanh ......... cd gia tri nhu nhau. Moi bén gitir 1 ban, gui B Tai
chinh 1 ban va luu tai doanh nghiép./.

Pai dién Ban chi dao ¢ phan hoa Pai dién t6 chirc dinh gia

(truong hop thué 6 chire dinh gid)

Dai dién doanh nghiép
Ke toan truong Giam doc
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Phu luc s6 3

Ban hanh kém theo Théng tw s6 202/2011/TT-BTC ngay 30/12/201 1
cua Bo Tai chinh

MOT SO Vi DU MINH HQA
X4ac dinh gia tri doanh nghiép theo phwong phap DCF

Vidu 1:
Xic dinh gia tri thue té vén Nha nuée cia Cong ty A thoi diém 31/12/2000

Vi s6 ligu tai chinh cua Cong ty tir nam 2006-2010 nhu sau:

Don vi tinh: Triéu dong

Nam , 2006 2007 2008 2009 2010

Loi nhin sau thué 160 275 236 177 292

Von Nha nuéc (khong bao 790 998 1110 1329 1337
gom s6 dw Quy khen thuéng, |
phic loi) i

1. D toan lgi nhuin sau thué ciia 4 nam twong lai:
* Tinh ty 1é tang trudng binh quan 6n dinh cua loi nhuan sau thué trong qué khir (tir
2006-2010):
292=160 (1+T)' ——» T=16.2% ( T binh quan 1a 16,2%/nam)

P sau thué nam 2011 = P sau thué ndm 2010 x 116,2% =292 x 116,2% = 339tr
( Thong thuong thi P sau thué cua nam ké tiép nam xac dinh gia tri doanh nghiép lay
theo s6 udc cua doanh nghiép, trong vi du nay ap dung ty 1é binh quéan 6n dinh)
Tuong tu xac dinh cua cac nam tiép theo:

P sau thué 2012=339 tr x 116,2% = 3941

P sau thué 2013= 394 tr x 116,2% = 4581r

P sau thué 2014=458 tr x 116,2% = 532tr
(Du kién viéc phan phéi P sau thué trong cac nam tuong lai: 50% dé chia c6 tuc, 30%
tang von , 20% trich Quy du phong tai chinh, Quy khen thudéng, phiic loi)

2. Uéc tinh khoan lgi nhuin sau thué dé chia ¢6 tire (du kién 1a 50% )

Chi tiéu nay phu thudc vao quy ché tai chinh va hach toan kinh doanh déi véi
doanh nghiép ngoai quéc doanh

D1=50% x Psau thué 2011=50% x 339tr =170tr

D2=50% x Psau thué 2012= 50% x 394tr = 197tr

D3=50% x Psau thué 2003= 50% x 458tr = 229tr

D4=50% x Psau thué 2004= 50% x 532tr= 266tr



3. D kién von Nha nwéc 4 nim twong lai (2011-2014)
Nam 2011 = Vén Nha nude nam 2000+30% loi nhuan sau thué nam 201 1= 1439tr
Nam 2012 = Vén Nha nuée nam 2001+30% loi nhudn sau thué nam 2012= 1557tr
Nam 2013 = Vén Nha nuée nam 2002+30% loi nhuan sau thué nam 2013= 1694tr
Nam 2014 = Vén Nha nude nam 2003+30% loi nhuan sau thué nam 2014= 1853tr

4. Xac dinh ty suit loi nhuin trén von Nha nudée binh quan (2011-2014):

R = (R1+R2+R3+R4)/4

R1: Ty suét loi nhuén trén vén Nha nude nam 2001 = 339/1439= 0,235

R2: Ty suét loi nhuan trén vén Nha nude nim 2002 = 394/1577= 0,250

R3: Ty sudt loi nhuan trén von Nha nuée nam 2003 = 458/1694= 0,270

R4: Ty suat loi nhuan trén vén Nha nude nam 2004 = 532/1853= 0,287
R =10,26 ‘

5. Xac dinh Chi sb g (ty 1¢ tang trwéng hang nim ciia ¢ tirc):

g=bxR o

b: ty 1€ loi nhudn sau thué dung dé bo sung von.

Truong hop nay b duge xéc dinh = 30% loi nhuan sau thué

g=30%x 0,26 =0,078

6. Xac dinh ty 1 chiét khau (hay ty 1¢ hoan von can thiét):
K=R;+R,=8,3%+9,61%=17,91%=0,1791
Ry: 141 suat trai phiéu Chinh phu thoi dlem xac dinh gia tri doanh nghiép = 8,3%
R,.=9,61% (gia dinh xac dinh theo chi s& phu phi rui ro ching khoan trén thé gioi tai
Nién giam dinh gia 2009 ).

7. Uéc tinh gia tri von Nha nude nim trong twong lai thir 3 (n=3)
266 266
P2013 D 2014 = 2.631trd

= = = - 0,1011
(Pn) K-g 0,1791 - 0,078

8. Tinh gia tri vén Nha nuée tai thoi diém xac dinh gia (31/12/2000):

Gia tri 170 197 229 20631
thye té = + L + i + .
von Nha nuwoe! (I + O 7‘)1) (1 +0,4791) (1 +0.1 791y (1+0,1791)

= (144 + 141+ 139) + 1604 = 2028 tr

Nhw vay gia tri thue té von Nha nuwéc ciia Cong ty A tai thoi diém xac dinh
13 2028 triéu dong.

Gia tri thuc té doanh nghi¢p = Gia tri thuc té von NN + No' phai tra + Quy
khen thudng, phiic lgi + Nguon kinh phi sy nghiép (néu co)



S6 lidu qua khir cia Cong ty tur nam 1996-2000 nhu sau:

Vidu 2:
Xac dinh gia tri thue von Nha nwéc cita Cong ty B thoi diém 31/12/2000

Don vi: triéu dong

o Nam 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 |
Lgi nhuan sau thué 452 498 578 570 623
Von Nha nuée (khdngbao | 4500 | 4605 | 4809 | 5448 | 5734
gom s6 duw Quy khen thwdng,
phuc lgi)

Cong ty xay dung ké hoach chi tiéu loi nhun sau thué 4 nam trong tuong lai

nhu sau:
. Nim 2011 2012 | 2013 2014
~ Lgi nhujn sau 800 1100 1500 2000
thue

L

Cong ty phai ¢6 co so chung minh s6 liéu ké hoach chi tiéu loi nhuén trén 1a kha thi.
(Du klen viéc phan phdi P sau thué trong cac nam twong lai: 50% dé chia c6 tirc, 30%
tang von, 20% trich Quy du phong tai chinh, Quy khen thuong, phuc loi)

1. Khoan loi nhuin sau thué dé chia ¢ tire (du kién 1a 50% loi nhuén sau
thué):

D1 =50% x P sau thué 2011 = 50% x 800 = 400tr

D2 = 50% x P sau thué 2012 = 50% x 1100 = 550tr

D3 = 50% x P sau thué 2013 = 50% x 1500 = 750tr

D4 = 50% x P sau thué 2014 = 50% x 2000 = 1000tr

2. Dy kién von Nha nuéc 4 nam twong lai (2001-2004)

Nam 2011 = Vén Nha nude nam 2010+30% loi nhuan sau thué nam 2011=
5734 tr + 800 tr x 30% = 5974 tr

Nam 2012 = Vén Nha nuée nam 2011+30% lgi nhuan sau thué nam 2012=
5974tr + 1100tr x 30% = 6304 tr

Nam 2013 = Vén Nha nudc nim 2012+30% loi nhuan sau thué nam 2013=
6304 tr = 1500 tr x 30% = 6754 tr

Niam 2014 = Vén Nha nude ndm 2013430% loi nhudn sau thué nam 2014=
6754 tr + 2000 tr x 30% = 7354tr

3. Xac dinh ty suét lgi nhuin trén von Nha nwée binh quan (2011-2014):

= (R]1+R2+R3+R4)/4

RI: Ty suat loi nhudn trén vén Nha nude nam 2001 = 800/5974= 0.134

R2: Ty suat loi nhuén trén vén Nha nude nam 2002 = 1100/6304= 0,174

R3: Ty suat loi nhuan trén von Nha nude nam 2003 = 1500/6754= 0,222

R4: Ty suét loi nhudn trén von Nha nude nam 2004 = 2000/7354= 0,272

R =0,20



4. Xac dinh Chi sb g (ty 1é ting trwéng hiang nim cia co tirc):
g=bxR

b: ty 1é loi nhuan sau thué dung dé bo sung vén.

Truong hop nay b dugc xac dinh = 30% loi nhuan sau thué
g=30%x02=0,6

5. Xac dinh ty 18 chiét khdu (hay ty 1¢ hoan von cin thiét)

K=R¢+R,;=83% + 9,61%=17,91%=0,1791
R¢: Lai suét trai phiéu Chinh phu thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép = 8,3%
R,.=9,61% (Gia dinh theo chi s phu phi rui ro chiing khoan trén thé gi6i tai Nién
glam dinh gia 2009)

6. Uérc tinh gia trj von Nha nuwédc nim trong twong lai thir 3 (n=3)

D 5014 1000 1000
P2013= = = 8396trd

(Pn) K-¢g 0,1791 - 0,06 0,1191

7. Tinh gia tri von Nha nudéc tai thoi diém xac dinh gia (31/12/2000):

DCF = + + +
1+0,1791)" (1+0,1791)* (1+0,1791) (1+0,1791)"

Gia tri { 400 550 750 8396
(

= (339 +395+457)+ 5121 =6312 tr

Nhu vay gia tri thue té von Nha nuée ciia Cong ty B tai thoi diém xac dinh
1a 6312 triéu dong.

Gia tri thuc té doanh nghiép = Gia tri thyc té von NN + No phai tra + Quy
khen thwong, phic loi + Nguon kinh phi sw nghiép (néu cb).



dé ap dung x4c dinh cho céc nam 2011 va 2014 ( theo vi du 1)

Phu luc sb 3a
Ban hanh kém theoThong tie 56202 /TT-BTC ngay 30 /12 /2011 ciia B Tai chinh

Cong ty A
Bang tinh két qua tinh toan ton sir dung téc dd tang trudng binh quan cia lgi nhudn sau thué tir nam 2006- 2014 14 16.2%

Pon vi: triéu dong

2006 2007 | 2008 | 2009 | 2010 2011 2012 | 2013 2014 Gia tri
Qua |Quakhir| Qua Qua | Hiéntai | Twong | Tuong | Tuong | Twong lai thuc té
khir khir khir lai lai lai von NN
Thu nhép sau thué 160 275 236 177 292 339 394 458 532
Loi nhuén sau thué
ding dé chia cb tic 170 197 229 266
(50%)
Loi nhuén sau thué dé
lai b sung vén (30%) 102 118 137 160
Vén nha nwée 790 998 1,110 | 1,329 | 1,337 | 1,439 1,557 | 1,694 1853
(khéng bao gdm quy
khen thudng, phuc
loi)
Ti suét loi nhuén trén 0236 | 0.253 | 0.270 0.287 BQ=0.26
Vén Nha nuéc
Gia tri von Nha g=b*R | =30% | 026 [0.078 2,631
nudéce tai nim 2013 =7.80%
Gi4 trj hién tai 144 141 139 1,604
Gia tri von thwe té 2,028
Nha nwdc tai thoi
iém 31/12/2010
Gia trj von Nha 1,337
nuwée theo sb sich
69 tr

Chénh léch
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Phu luc so 4

Mau ban hanh kém theo Théng tr s6 202/2011/TT-BTC
ngay 30/12/2011 cua B Tai chinh

BOQ (UBND) ..... CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
- - Doc lap - Tu do - Hanh phiic

se: .. , ngay  thang ndam

QUYET PINH CUA BQ TRUONG BO ..... (CHU TICH UBND, CHU
TICH HQI PONG THANH VIEN TCT ...,
Vé gia tri doanh nghiép dé co phan hoa

BQ TRUONG BO ..... (CHU TICH UBND...,.CHU TICH HQI PONG
THANH VIEN TCT ....)

- Can cu Nghi gi:mh $H ... cua Chinh phu quy dinh chuc nang, nhiém vy,
quyén han va co cau to chuc ..
- Can cur Nghi dinh sO 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 cua Chinh phu vé
chuyén doanh nghiép 100% vén nha nude thanh cdng ty c¢6 phan ;

- Can c& Théng tu sd 202/2011/TT-BTC ngay 30/12/2011 cua Bo Tai
chinh hudng dan xir ly tai chinh va xéc dinh gia tri doanh nghié¢p co phan hda khi
thue hién chuyén doanh ‘nghiép 100% vén nha nude thanh cong ty ¢b phan theo
quy dinh tai Nghi dinh s6 59/2011/NP-CP ngay 18/7/2011 cua Chinh phu;

- Can cu vao Bién ban xac dinh gia tri doanh nghiép ngay ....thang ... nam
cia...(tén doanh nghiép co phan hoa);

-Canclr.cooeviinnn.

- Theo dé nghi cua Trudng ban chi dao c6 phan hoa......,

QUYET DINH
Diéu_) 1. Gia tr] doanh nghiép tai thoi diém Oh ngay .......... cua (tén doanh
nghiép) dé cé phan hod nhu sau :
Gia tri thuc té cua doanh nghiép dé co phin hod : ....... dong (ghi bang chir)
Trong 6 :
Gia trj thue té phan von nha nudc tai doanh nghiép : ... dong (ghi bang chir)

Diéu 2. Tai san khong dua vao ¢6 phan hod (tinh theo gia tri ghi trén so ké
todn) :

- Tat san khong candung : ............ dong

- Tar san cho thanh ly: ............ ... dong



Dleu 3. Can cur vao gia tri doanh nghiép dugc xac dinh tai Dleu 1, Ban chi
dao c6 phan hoa cia (tén doanh nghiép) thuc hién cac cong viée tlep theo dé co
phan hoa.

Piéu 4. Ban chi dao c6 phan hoa c6 trach nhiém chi dao cong ty ban giao
cho ...(mot trong cdac co quan theo quy dinh tai khoan 2 Diéu 14 Nghi dinh
59/2011/NP-CP) tai san khong can ding, tai san cho thanh ly ghi tai Piéu 2
Quyét dinh ndy va cac khoan no da duoc xur 1y bing nguén du phong n¢ phai thu
kho do1, du phong rui ro, du phong nghiép vu... dang duoc tlep tuc theo dodi ngoai
bang. Trong khi chua ban giao, doanh nghiép ....... c6 trach nhiém tiép tuc bao
quan dé khong xay ra mat mat tai san cua Nha nudc.

Diéu 5. Quyét dinh nay ¢6 hiéu luc thi hanh tur ngay ky. Vu truong cac Vuy
...(Giam dbc cac S0 ...) va Téng giam doc (Gidm ddc) cong ty ... chiu trach nhiém
thl hanh quyét dinh nay./.

Noi nhin: BQ TRUONG ... ‘
- Nhu Diéu 5; (CHU TICH UB‘ND..., C)HU TICH HOI PONG
THANH VIEN TCT...

- Ban Chi dao BPM & PTDN:
- Bo Tai chinh;

- Luu: VP, ...



